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Repertorio n. 12.676 Raccolta n . 6.837
VERBALE DI ASSEMBLEA
REPUBBLICA ITALIANA

Il trentuno ottobre duemilaventicinque

REGISTRATO
31 ottobre 2025 ALL'AGENZIA DELLE
ENTRATE

. . . . . . . Direzione Provinciale |
in Milano, piazza di Santa Maria delle Grazie n. 1, nel mio di Milano
studio il 06/11/2025

al n. 89415
lo sottoscritto Dottor Mathias BASTRENTA , Notaio in Milano ed

Serie 1T
iscritto presso il Collegio Notarile di Milano, Versati ! 356,00

premesso che

per oggi, alle ore 14:30, mediante avviso di convoc azione pub-
blicato in data 16 ottobre 2025 sul sito internet d ella Socie-
t, sul sito di Borsa Italiana S.p.A. e per estratt o sul quo-
tidiano Oltalia OggiO,  stata convocata in prima ¢ onvocazione

l'assemblea straordinaria dei soci della societ™

"DESTINATION ITALIA S.p.A.",

con sede a Milano, Galleria Sala dei Longobardi n. 2, capitale
sociale di Euro 12.750.985,92 interamente versato, codice fi-
scale, partita IVA e numero di iscrizione al Regist ro delle
Imprese di Milano, Monza-Brianza e Lodi 09642040969 , R.E.A.
MI-2104330 (di seguito la " Societ™ "), per discutere e delibe-

rare sul seguente
ordine del giorno
Parte ordinaria

1. Approvazione di un piano di stock option denomin ato OPer-



formance Plan Destination ltalia 2025-20300. Delibe
inerenti e conseguenti.

Parte straordinaria

1. Aumento del capitale sociale a pagamento, in via

le, con esclusione del diritto di opzione ai sensi

2441, comma quinto, cod. civ., per massimi Euro 3.1
comprensivo di sovrapprezzo, mediante emissione di
4.059.109 nuove azioni ordinarie, prive di indicazi

lore nominale e aventi godimento regolare, a serviz

no di incentivazione denominato OPerformance Plan D
Italia 2025 - 20300. Deliberazioni inerenti e conse

Tutto ci” premesso, io Notaio dichiaro di aver rice
Societ” l'incarico di verbalizzare detta assemblea

ho personalmente partecipato collegato in videoconf

la sola parte straordinaria, mentre la parte ordina
verbalizzata a cura della Societ".

Aderendo alla richiesta do atto che la riunione si

mia presenza come segue.

Iniziano i lavori assembleari, per la parte straord

le ore quattordici e quarantasei minuti.

Assume la presidenza dell'assemblea la Presidente d
glio di Amministrazione della Societ”

nata a Cuneo il 12 maggio 1966, collegata in videoc
Quindi la Presidente

constata e dichiara che:

razioni

scindibi-

dell®art.

66.105,02,

massime n.

one del va-

io del pia-

estination

guenti.

vuto dalla

(alla quale

erenza) per

ria verr”

e svolta in

inaria, al-

el Consi-

Giulia Secondina RAVERA

onferenza.



a) le azioni della Societ™ sono attualmente negozia te presso

il mercato EGM B Euronext Growth Milan, sistema mul tilaterale
di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Ital iana
S.p.A,;

b) con riferimento alle modalit®™ di partecipazione

allDassemblea, la Societ”, avvalendosi di quanto st abilito
dallQart. 8 dello statuto sociale (O Statuto O), ha designato
IOAvv. Alessandro Franzini, nato a Monza il 2 sette mbre 1982,
quale rappresentante designato (O Rappresentante Designato 0) ai
sensi dellOart. 135- undecies D. Lgs. 58/1998 (O TUFO) per il
conferimento delle deleghe e delle relative istruzi oni di voto
da parte degli azionisti, e ha reso disponibile, su | proprio
sito internet, il modulo per il conferimento della delega;

¢) la Societ™ ha altres” previsto che coloro che so no legitti-
mati a intervenire in assemblea, ivi incluso il Rap presentante
Designato, possano avvalersi esclusivamente di mezz i di tele-
comunicazione, ai sensi dellOart. 8 dello Statuto, e ha reso
noto agli interessati le relative istruzioni per la partecipa-
zione mediante i predetti mezzi di telecomunicazion e;

d) « stato possibile conferire al Rappresentante De signato de-
leghe o subdeleghe ai sensi dell®art. 135- novies del TUF, in
deroga allQart. 135- undecies , comma 4, del TUF, utilizzando
IGapposito modulo reso disponibile sul sito internet della So-
ciet”;

e) il Rappresentante Designato ¢ presente in assemb lea a mezzo



collegamento in videoconferenza e ha reso noto di n
portatore di alcun interesse proprio rispetto alle
deliberazione sottoposte al voto nel corso dell'odi
blea;

f) il capitale sociale attuale ¢ pari a Euro 12.750
(dodicimilioni  settecentocinquantamila novecentotta
virgola novantadue) ed ¢ diviso in n. 21.056.228 (v

ni cinquantaseimila duecentoventotto) azioni ordina
indicazione del valore nominale; ciascuna azione d”
un voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie d
t", fatti salvi i casi di maggiorazione del diritto
(nella misura di 5 voti per ciascuna azione) ai sen
Statuto;

g) la Societ™ possiede 1.962 azioni proprie, pari a
delle azioni ordinarie;

h) il Rappresentante Designato ha ricevuto deleghe
un solo azionista (Lensed Star S.r.l.), rappresenta
6.620.958 (sei milioni seicentoventimila novecentoc
to) azioni ordinarie, pari al pari al 31,44% circa

le sociale, e di n. 33.104.790 (trentatremilioni ce
mila settecentonovanta) diritti di voto, corrispond
57,93% circa dei diritti di voto complessivi;

i) » stata accertata la rispondenza delle deleghe r
dagli intervenuti al Rappresentante Designato, ai s

vigente disciplina normativa e regolamentare;

on essere
proposte di

erna assem-

.985,92
ntacinque
entunmilio-
rie, senza
diritto a
ella Socie-
di voto

si dello

llo 0,01%

da parte di
nte numero
inquantot-

del capita-

ntoquattro-

enti al

ilasciate

ensi della



[) per il Consiglio di Amministrazione, oltre a sZ

sono collegati in videoconferenza I'Amministratore

Massimiliano COSSU e i Consiglieri Daniele SIMONETT

to VALLARINO GANCIA, assenti giustificati Giulio VA

Andrea MACCHIONE;

m) per il Collegio Sindacale sono collegati in vide

il Presidente Stefano SARUBBI e i Sindaci Effettivi

CASSADER e Alberto VENTURINI,

n) si « accertato di identit” e legittimazione degl

nuti;

0) i soggetti che partecipano, direttamente o indir

in misura superiore al 5% al capitale sociale avent

di voto, secondo le risultanze del libro soci, inte

comunicazioni ricevute ai sensi dello Statuto e da

formazioni a disposizione, sono i seguenti:

- Lensed Star S.r.l., titolare di n. 6.620.958 azio

rie, pari al 31,44% circa del capitale sociale, e

33.104.790 diritti di voto, corrispondenti al 57,93

ritti di voto complessivi, e

- Lastminute.com N.V., titolare di n. 2.116.400 azi

rie, pari al 10,05% circa del capitale sociale, e

2.116.400 diritti di voto, corrispondenti al 3,70%

di voto complessivi;

p) ¢ stata messa a disposizione del pubblico e sul

net

della Societ” la relazione illustrativa del Consigl

medesima,

Delegato

| e Lamber-

LIANTE e

oconferenza

Roberto

i interve-

ettamente

e diritto

grate dalle

altre in-

ni ordina-

% dei di-

oni ordina-

dei diritti

sito  inter-

io di



Amministrazione sugli argomenti posti all'ordine de

che qui si allega sotto " A" (" Relazione lllustrativa

Pertanto, l'assemblea ¢ validamente costituita e pu

mente deliberare su tutto quanto posto all'ordine d

La Presidente passa quindi alla trattazione del pri

punto di parte straordinaria all'ordine del giorno,

| giorno,

")

~ valida-

el giorno.

mo e unico

che la presente Assemblea ¢ stata convocata per app
aumento di capitale sociale a pagamento, in via Sci
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell
2441, comma 5, cod. civ., fino a massimi Euro 3.166
comprensivo di sovrapprezzo, mediante I0emissione d
massimo di 4.059.109 nuove azioni ordinarie Destina
lia, senza indicazione del valore nominale espresso
godimento regolare (O
zio del piano di
stination Italia 2025-20300 (O
noO), approvato dalla presente Assemblea in sede ordi
La Presidente, rinviando per maggiori dettagli alla
lllustrativa messa a disposizione degli azionisti,

il Piano prevede |Qattribuzione ai beneficiari di u
massime n. 4.059.109 opzioni (O
rate ai sensi del regolamento del Piano di Incentiv

sar” definito e approvato dal Consiglio di Amminist

Aumento di Capitale Riservato

Piano di incentivazione

ricordando

rovare un

ndibile e

Oarticolo

.105,02,

i un numero

tion Ita-

ed aventi

0), a servi-

stock option denominato OPerformance Plan De-

O o O Pia-

naria.

Relazione

ricorda che

n numero di

Opzioni  O) che - una volta matu-

azione, che

razione

(ORegolamento O), e conseguentemente esercitate B conferiscono

ai relativi titolari il diritto di sottoscrivere, a

un prede-



terminato prezzo, n. 1 (una) Azione per ciascuna Op
rata.

La proposta di deliberazione in merito allOAumento
Riservato ¢ quindi finalizzata a fornire la provvis

ni necessarie a servire il Piano di Incentivazione.
glio di Amministrazione avr™ la facolt”™ di dare ese
alldDAumento di Capitale Riservato in una o pis volt
alle necessit” e alle modalit”™ di assegnazione dell
indicate dal Piano. In particolare, le nuove azioni
offerte in sottoscrizione durante i periodi di sott
definiti nel Piano e, in particolare, nel Regolamen

no.

Come precisato nella Relazione lllustrativa predisp
ai sensi dellOart 2441, comma sesto, cod. civ., 10e
del diritto di opzione e diretta conseguenza della

incentivazione e fidelizzazione dei beneficiari del

ragione della posizione ricoperta e, conseguentemen

contributo apportato in modo diretto ed effettivo a

ta e allo sviluppo della Societ™ e del gruppo. Pert
esclusione risponde ad un concreto, effettivo e dir
resse della Societ” in tal senso, interesse che non
invece essere perseguito senza il perfezionamento d
di Capitale Riservato e, dunque, senza IQesclusione
lato diritto di opzione.

Le azioni di nuova emissione rinvenienti dallOAumen

zione matu-

di Capitale

ta di azio-

Il Consi-

cuzione

e, in base

e azioni

saranno

oscrizione

to del Pia-

osta anche

sclusione

finalit™ di

Piano, in

te, del

lla cresci-

anto, tale

etto inte-

potrebbe

ell®Aumento

del corre-

to di Capi-



tale Riservato saranno offerte in sottoscrizione ai

ri ad un prezzo pari a Euro 0,78 per ciascuna azion

emissione (O Prezzo O). Il Prezzo - stato definito dal Consiglio
di Amministrazione nel rispetto di quanto previsto

2441, comma sesto, cod. civ., tenuto conto: (i) che

monio netto per azione al 31 dicembre 2024 « pari a
0,775; (ii) la media ponderata per i volumi del tit

nation Italia relativa al periodo di sei mesi antec

data della deliberazione consiliare che ha sottopos
allDAssemblea IQapprovazione del Piano e il conness

di Capitale Riservato ( i.e.
2025)  pari ad Euro 0,62.

La Presidente precisa che, ad avviso del Consiglio
strazione, i criteri utilizzati per la determinazio
Prezzo sono idonei a esprimere una congrua valorizz
le azioni e della Societ”, nel contesto di operazio
centivazione azionaria implementate dalla stessa, i
razione delle finalit™ del Piano e della necessit”

vare il suo effetto fidelizzante. Inoltre, il Colle

le ha espresso parere favorevole in merito alla con
Prezzo, come risulta dal parere predisposto ai sens
2441, comma sesto, cod. civ., messo a disposizione
nisti nelle modalit™ e secondo le tempistiche previ

normativa, che qui si allega sotto " B".

La Presidente conclude evidenziando che qualora a s

Beneficia-

e di nuova

dall®art.

il patri-

d Euro

olo Desti-

edente alla

to

0 Aumento

1j aprile 2025 B 30 settembre

di Ammini-

ne del

azione del-

ni di in-

n conside-

di preser-

go Sindaca-

gruit” del

i dell®art.

degli azio-

ste dalla

ervizio del



Piano siano emesse tutte le massime n. 4.059.109 az
narie rinvenienti dallOAumento di Capitale Riservat

ni di nuova emissione saranno pari a circa il 16,16

tale sociale attuale.

Infine, 1Qapprovazione dellDAumento di Capitale Ris

prosegue la Presidente, render” necessario introdur
nellGarticolo 2 dello Statuto la relativa clausola
in un testo conforme a quanto di seguito riportato:

OLOassemblea straordinaria degli azionisti in data 3
2025 ha deliberato di aumentare il capitale sociale

to, in via scindibile, con termine finale di sottos

31 dicembre 2030 e con esclusione del diritto di op
sensi dell®art. 2441, comma 5, cod. civ., per massi
3.166.105,02, comprensivi di sovrapprezzo, mediante
di massime n. 4.059.109 nuove azioni ordinarie, pri
cazione del valore nominale espresso e aventi godim
lare, da riservare ai beneficiari del piano di stoc
denominato OPerformance Plan Destination Italia 202
approvato dallDassemblea ordinaria in pari data, ad
pari a 0,78 Euro per azione 0.

Ci” esposto, La Presidente d” lettura della seguent
dellOorgano amministrativo contenuta nella relazion
tiva messa a disposizione degli interessati:
OLOassemblea straordinaria di Destination ltalia S.p

e approvata la Relazione lllustrativa del Consiglio

ioni ordi-
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strazione e preso atto del parere redatto dal Colle

cale ai sensi dellQart. 2441, comma sesto, cod. civ
delibera

1. di aumentare il capitale sociale a pagamento, in

dibile, con termine finale di sottoscrizione al 31

diritto  di

2030 e con esclusione del opzione ai sen

dell@art. 2441, comma 5, cod. civ., per massimi Eur
3.166.105,02 (tremilioni centosessantaseimila cento
gola zero due), comprensivi di sovrapprezzo, median
ne di massime n. 4.059.109 (quattromilioni cinquant
centonove) nuove azioni ordinarie, prive di indicaz
valore nominale espresso e aventi godimento regolar
prezzo per azione pari a Euro 0,78 (zero virgola se

di cui Euro 0,61 (zero virgola sessantuno) a capita

e la restante parte a titolo di sovrapprezzo, da ri
beneficiari del piano di incentivazione denominato

ce Plan Destination Italia 2025-20300, da eseguirsi

ni e alle condizioni del suddetto piano (anche per

con la precisazione che IQaumento avr” efficacia, ¢
renza da ciascuna sottoscrizione, anche in caso di
sottoscrizione dello stesso);

2. di conferire al Consiglio di Amministrazione, co
facolt™ di sub-delega ad uno o pie membri dello ste

pie ampio potere affinchZ provveda a dare esecuzion

liberazione sopra adottata, ivi compreso quello di

gio Sinda-
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allOemissione in pis tranche, nei termini e alle co ndizioni
previste dal piano di incentivazione denominato OPe rformance
Plan Destination Italia 2025-20300, delle nuove azi oni a ser-
vizio del piano medesimo e di effettuare |0attestaz ione di cui
all®art. 2444 cod. civ. e il deposito di volta in v olta dello
statuto sociale riportante IOammontare aggiornato d el capitale
sociale ai sensi dellOart. 2436 cod. civ. o}

La Presidente apre la discussione sulla proposta ch e precede e
invita coloro che desiderano prendere la parola a p renotarsi.
Nessuno chiedendo la parola, la Presidente dichiara chiusa la
discussione e passa la parola al Rappresentante Des ignato, il
quale dichiara che ha ricevuto istruzioni di voto i n relazione
al presente punto allQordine del giorno per tutte | e azioni
per le quali gli * stata conferita delega e che I'u nico azio-
nista da lui rappresentato (Lensed Star S.r.l.) ha espresso
voto favorevole e, pertanto, la proposta di deliber a che pre-
cede viene approvata con n. 33.104.790 voti favorev oli, corri-
spondenti al 57,93% circa dei diritti di voto compl essivi.
NullOaltro essendovi da deliberare, la Presidente d ichiara
terminata la discussione della parte straordinaria alle ore
quindici.

- Si allega al presente atto sotto " C' lo statuto sociale con
l'aggiunta della clausola transitoria relativa all’ aumento te-
stZ deliberato.

- lo Notaio verbalizzante provveder”, nei modi e te mpi di cui



all'art. 2436 cod. civ., alle verifiche e alla pubb

viste per il presente verbale di assemblea.

- Imposte e altre spese relative al presente atto s

co della Societ.

Richiesto io Notaio ho ricevuto il presente atto, ¢

me solo sottoscritto alle ore quindici e dieci minu
Consta di tre fogli scritti da persona di mia fiduc
completati a mano da me Notaio, su undici facciate
parte della presente sin qui.

F.TO: MATHIAS BASTRENTA
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Destination Italia S.p.A.

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLE
PROPOSTE ALL’ORDINE DEL GIORNO

predisposta anche ai sensi dell’art. 2441, comma 6 del Codice Civile

Assemblea Ordinaria e Straordinaria degli Azionisti di Destination Italia S.p.A., convocata
per il 31 ottobre 2025 in prima convocazione e, occorrendo, per il 3 novembre 2025 in
seconda convocazione

30 settembre 2025

maik in nifalia,com
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CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA

I Signori Azionisti di Destination Italia S.p.A. (“Societa” o “Destination Italia”) sono convocati,
in sede ordinaria e straordinaria, in prima convocazione per il giorno 31 ottobre 2025, alle ore
14:30, e, occorrendo, in seconda convocazione per il 3 novembre 2025, alla medesima ora, per
discutere e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

Parte ordinaria

1. Approvazione di un piano di stock option denominato “Performance Plan Destination Italia
2025-2030”. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Parte straordinaria

1. Aumento del capitale sociale a pagamento, in via scindibile, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma quinto, cod. civ., per massimi Euro 3.166.105,02,
comprensivo di sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 4.059.109 nuove azioni
ordinarie, prive di indicazione del valore nominale e aventi godimento regolare, a
servizio del piano di incentivazione denominato “Performance Plan Destination Italia 2025-
2030”. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

e sociale € 12.750.985.94 i.v. 2
F.: 0964

mail: info@destinat diionitalic.com
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PARTE ORDINARIA

1. APPROVAZIONE DI UN PIANO DI STOCK OPTION DENOMINATO
“PERFORMANCE PLAN DESTINATION ITALIA 2025-2030”. DELIBERAZIONI
INERENTI E CONSEGUENTI.

1. Premessa

In relazione al primo e unico punto all’ordine del giorno di parte ordinaria, il Consiglio di
Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione un piano di stock option denominato
“Performance Plan Destination Italia 2025-2030” (“Piano di Incentivazione” o “Piano”) riservato
agli amministratori, ai manager, ai dlpendentx e ai collaboratori di Destination Italia e delle societa
dalla stessa controllate (“Gruppo”) che saranno puntualmente individuati dal Consiglio di
Amministrazione della Societa medesima (“Beneficiari”).

Si precisa che potranno accedere al Piano i Beneficiari che rinunceranno alle opzioni loro
eventualmente assegnate nell’ambito del piano di stock option “Long Term Incentive Plan
Destination Italia”, approvato dall’assemblea dei soci del 9 ottobre 2023 ed eseguito dal Consiglio
di Amministrazione della Societa del 16 novembre 2023.

2. Ragioni che motivano il Piano di Incentivazione

La Societ, in coerenza con le prassi diffuse anche in ambito internazionale, ritiene che il Piano di
Incentivazione costituisca uno strumento in grado di focalizzare I'attenzione dei Beneficiari verso
fattori di interesse strategico, favorendo la fidelizzazione e incentivando la permanenza in seno
alla Societa e al Gruppo di soggetti di particolare rilievo per lo sviluppo delle strategie sociali e
di Gruppo.

In particolare, attraverso il Piano ci si propone l'intento di:

(i) determinare un rapporto tra compensi incentivanti basati su strumenti finanziari ed
altre componenti della remunerazione coerente con la pratica delle societa quotate in
Ttalia;

(i1) aumentare il livello di retention aziendale per le risorse ritenute chiave dalla Societa

in funzione del loro attuale ruolo ovvero delle loro potenzialita future in azienda;

(1it) collegare la remunerazione dei Beneficiari (come infra definiti) alla creazione di
valore per gli azionisti della Societa, focalizzandone l'attenzione verso fattori di
interesse strategico; e

(iv) migliorare la competitivita della Societa sul mercato del lavoro, fidelizzando le
risorse chiave.

11 Piano si inserisce nel novero degli strumenti utilizzati dalla Societa per integrare la componente
fissa del pacchetto retributivo delle risorse strategiche attraverso componenti variabili connesse
al mantenimento del rapporto di lavoro e rappresenta uno strumento che consente di garantire
un allineamento con gli interessi degli azionisti in un orizzonte di lungo termine, in linea con le
best practice di mercato per le societa quotate.

3.  Oggetto e modalita di attuazione del Piano di Incentivazione

Il Piano di Incentivazione, le cui linee guida sono state approvate dal Consiglio di
Amministrazione della Societa in data 30 settembre 2025, prevede l'attribuzione, in un’unica
tranche, ai Beneficiari di massime n. 4.059.109 opzioni (“Opzioni”) che - una volta maturate ai
sensi del regolamento del Piano di Incentivazione che sara definito e approvato dal Consiglio di

m—

(”Prezzo ) n 1 (una) azione ordinaria Destination Italia di nuova emissione (”Azmne )< per~ %
ciascuna Opzione maturata. Per informazioni in merito ai criteri utilizzati per la determmazione %
del prezzo di sottoscrizione delle Azioni si rinvia a quanto indicato nella presente Rela21one con
riferimento al primo punto all’ordine del giorno dell’Assemblea in sede straordmana P
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L’assegnazione delle Opzioni avverra in un’unica tranche tramite la consegna da parte di
Destination Italia e la sottoscrizione da parte del Beneficiario di una apposita scheda di adesione
al Piano.

Le Opzioni matureranno in tranche al termine di un predeterminato periodo, in tutto o in parte,
solo qualora vengano raggiunti specifici obiettivi predeterminati, oggettivamente misurabili e
incerti in modo da orientare la performance dei Beneficiari e determinare il desiderato effetto di
creazione di valore per la Societa e, di riflesso, per tutti i suoi azionisti, individuati nel dettaglio
dal Consiglio di Amministrazione (non oltre l'inizio di ciascun esercizio di riferimento) e
comunicati a ciascun Beneficiario con apposita scheda di attribuzione (“Obiettivi di
performance”).

Le Opzioni matureranno a partire dal conseguimento del 50% (escluso) dell’Obiettivo di
performance individuato, in via lineare e proporzionale fino al raggiungimento del 100% di
ciascun Obiettivo. Il numero di azioni sottoscrivibili da parte dei Beneficiari sara dunque
parametrato al raggiungimento degli Obiettivi di performance.

Inoltre, si precisa che le Opzioni matureranno al termine di ciascun esercizio a partire da quello
chiuso al 31 dicembre 2026 nelle seguenti proporzioni:

— al termine dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2026: 33% Opzioni assegnate (“Prima
Tranche”);

—  al termine dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2027: 33% Opzioni assegnate (“Seconda
Tranche”); e

— al termine dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2028: 34% Opzioni assegnate (“Terza
Tranche”).

Al termine di ogni esercizio, il Consiglio di Amministrazione procedera alla verifica, con
riferimento a ciascun Beneficiario, del raggiungimento degli Obiettivi previsti e provvedera a
comunicare a ciascun Beneficiario il numero delle Opzioni maturate.

Successivamente, ciascun Beneficiario potra esercitare le Opzioni allo stesso spettante:

a) entro un predeterminato periodo di esercizio definito nel regolamento del Piano, e
comunque entro il 31 dicembre 2030;

b) a condizione che, al momento di esercizio delle Opzioni, risulti ancora in essere il
rapporto tra il beneficiario e il Gruppo; e

c) versando a Destination Italia le ritenute a norma di legge, che dovranno essere versate
dalla stessa.

Le Azioni attribuite ai Beneficiari avranno godimento pari a quello delle azioni della Societa alla
data dell’emissione e saranno negoziate sul mercato Euronext Growth Milan.

Le Azioni a servizio del Piano saranno rese disponibili mediante una nuova emissione
nell’ambito di un aumento di capitale a pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma quinto, cod. civ., sottoposto all’approvazione della presente assemblea al
primo punto all’ordine del giorno di parte straordinaria.

In caso di operazioni sul capitale che possano modificare i termini economici del Piano, il
Consiglio di Amministrazione potra rettificare i termini del Piano stesso allo scopo di
mantenerne invariati i termini economici.

Il Piano non riceve alcun sostegno da parte del Fondo speciale per l'incentivazione della
partecipazione dei lavoratori nelle imprese, di cui all’art. 4, comma 112, della legge 24 dicembre
2003, n. 350.

4. Destinatari del Piano di Incentivazione

Capilale so
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N
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11 Piano @ rivolto agli amministratori, ai manager, ai dipendenti e ai collaboratori di Destination
Italia e del Gruppo che saranno puntualmente individuati dal Consiglio di Amministrazione
della Societa.

L’'individuazione dei Beneficiari sara effettuata dal Consiglio di Amministrazione in relazione
alla rilevanza del ruolo ricoperto e dell’attivita svolta da ciascun Beneficiario e alla rilevanza
strategica della rispettiva posizione ricoperta in relazione alla valorizzazione della Societa e del
Gruppo, nonché in relazione all'importanza con riferimento a ciascuno di essi della finalita di
fidelizzazione.

Come anticipato, si precisa che potranno accedere al Piano i Beneficiari che rinunceranno alle
opzioni loro eventualmente assegnate nell’ambito del piano di stock option “Long Term Incentive
Plan Destination Italia”, approvato dall’assemblea dei soci del 9 ottobre 2023 ed eseguito dal
Consiglio di Amministrazione della Societa del 16 novembre 2023.

Le Opzioni sono strettamente personali, nominative, intrasferibili (fatta salva la trasmissibilita
mortis causa, seppur nei limiti di cui al Regolamento), non potranno essere oggetto di
negoziazione o disposizione in alcun modo e non potranno essere date in pegno, né potranno
essere oggetto di atti di esecuzione o di provvedimenti cautelari da parte di terzi, pena la
decadenza da ogni diritto concernente gli stessi.

Poiché le Opzioni sono per sua natura funzionalmente collegate al permanere del rapporto di
lavoro o collaborazione del Beneficiario con la Societa o il Gruppo, nel caso in cui lo stesso venga
a cessare, salva diversa determinazione del Consiglio di Amministrazione in senso piit
favorevole per i Beneficiari e ferma la facolta del Consiglio di Amministrazione di raggiungere
accordi di contenuto diverso con ciascun Beneficiario, il Consiglio di Amministrazione definira
gli effetti derivanti dalla cessazione del rapporto di lavoro o collaborazione. In particolare, il
Consiglio di Amministrazione avra il potere di definire, in sede di Regolamento, le usuali
clausole di good levaership e bad leavership con riferimento alle Opzioni e alle Opzioni maturate.

5.  Durata del Piano

Il Piano avra durata di circa 5 anni decorrenti dalla data di approvazione del Piano. Trascorso
tale periodo, il Regolamento perdera efficacia e ciascun Beneficiario decadra dalle Opzioni. Le
Opzioni non maturate ovvero non esercitate entro tale data si intenderanno pertanto
definitivamente e incondizionatamente scadute ed inesercitabili.

Proposta di deliberazione

Alla luce di quanto premesso, il Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra
approvazione la seguente proposta di deliberazione:

“L’Assemblea degli azionisti di Destination Italia S.p.A., udita l'esposizione del Presidente e preso atto
della Relazione Illustrativa del Consiglio di Amministrazione

delibera

1) diapprovare l'istituzione di un piano di stock option denominato “Performance Plan Destination
Italia 2025-2030” concernente l'attribuzione di opzioni a sottoscrivere a un determinato prezzo,
pari a Euro 0,78 per azione, una volta maturate ai sensi del regolamento del Piano e
conseguentemente esercitate, azioni ordinarie della Societi, nel rapporto di una azione ogni opzione
maturata e esercitata, alle condizioni e presupposti di attuazione indicati nella Relazione del
Consiglio di Amministrazione, allegata al presente verbale, e nel regolamento del Piano che sara
predisposto dal Consiglio di Amministrazione;

2) di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni potere necessario o opportuno per dare
esecuzione al “Performance Plan Destination Italia 2025-2030”, in particolare, a titolo meramente ™
esemplificativo e non esaustivo, ogni necessario potere per la redazione e l'adozione del regolaﬁ'zcnto o
di attuazione del predetto piano, nonché modificarlo efo integrarlo, per individuare i bemfzcmn e
determinare il quantitativo di opzioni da assegnare a ciascuno di essi, nonché compiere ogti atto,”
adempimento, formalita, comunicazione che siano necessari o opportuni ai fini della gestione:e, 0"
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attuazione del piano medesimo, con facolta di delegare i propri poteri, compiti e responsabilit in
merito all’esecuzione e applicazione del piano al Presidente, a uno o piit amministratori in carica
pro tempore di Destination Italia S.p.A., anche disgiuntamente tra loro, fermo restando che ogni
decisione relativa efo attinente all’assegnazione delle opzioni ai beneficiari che siano anche
Presidente efo amministratore di Destination Italia S.p.A. (come ogni altra decisione relativa efo
attinente alla gestione efo attuazione del piano nei loro confronti) resteri di competenza esclusiva
del Consiglio di Amministrazione della Societi.”
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1. AUMENTO DEL CAPITALE SOCIALE A PAGAMENTO, IN VIA SCINDIBILE, CON
ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE AI SENSI DELL’ART. 2441, COMMA
QUINTO, COD. CIV., PER MASSIMI EURO 3.166.105,02, COMPRENSIVO DI
SOVRAPPREZZO, MEDIANTE EMISSIONE DI MASSIME N. 4.059.109 NUOVE
AZIONI ORDINARIE, PRIVE DI INDICAZIONE DEL VALORE NOMINALE E
AVENTI GODIMENTO REGOLARE, A SERVIZIO DEL PIANO DI STOCK OPTION
DENOMINATO “PERFORMANCE PLAN DESTINATION ITALIA 2025-2030".
DELIBERAZIONI INERENTI E CONSEGUENTI.

1. Premessa

In relazione al primo e unico punto all’ordine del giorno di parte straordinaria, il Consiglio di
Amministrazione della Societa propone di approvare un aumento di capitale sociale a
pagamento, in via scindibile e con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441,
comma 5, cod.civ., fino a massimi Euro 3.166.105,02, comprensivo di sovrapprezzo, mediante
I"emissione di un numero massimo di 4.059.109 nuove azioni ordinarie Destination Italia, senza
indicazione del valore nominaleespresso ed aventi godimento regolare (“Aumento di Capitale
Riservato”), a servizio del piano di stock option denominato “Performance Plan Destination Italia
2025-2030” (“Piano di incentivazione” o “Piano”), sottoposto all’approvazione della presente
Assemblea in sede ordinaria al primo punto all’ordine del giorno.

La presente relazione viene dunque redatta anche ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2441,
comma 6, cod. civ..

2. Motivazioni e destinazione dell’ Aumento di Capitale Riservato

La proposta di deliberazione in merito all’Aumento di Capitale Riservato ¢ finalizzata a fornire
la provvista di azioni necessarie a servire il Piano di Incentivazione sottoposto all’approvazione
dell’ Assemblea ordinaria.

La Societa, in coerenza con le prassi diffuse anche in ambito internazionale, ritiene che il Piano
costituisca uno strumento in grado di focalizzare l'attenzione dei Beneficiari verso fattori di
interesse strategico, favorendo la fidelizzazione e incentivando la permanenza in seno alla Societa
o alle sue controllate.

L’Aumento di Capitale Riservato — per sua natura emesso a servizio del Piano e dunque con
esclusione del diritto di opzione poiché destinato alla sottoscrizione da parte dei Beneficiari del
Piano —ha dunque l'intento di servire la sottoscrizione delle azioni collegate ai diritti di opzione
rivenenti dal Piano stesso.

3.  Modalita di esecuzione e ragioni dell’esclusione del diritto di opzione

In considerazione della circostanza per cui il Piano prevede I'attribuzione ai Beneficiari di un
numero di massime n. 4.059.109 opzioni (“Opzioni”) che - una volta maturate ai sensi del
regolamento del Piano di Incentivazione, che sara definito e approvato dal Consiglio di
Amministrazione (“Regolamento”), e conseguentemente esercitate — conferiscono ai relativi
titolari il diritto di sottoscrivere, a un predeterminato prezzo, n. 1 (una) Azione per ciascuna
Opzione maturata, si rende necessaria 1'approvazione dell’Aumento di Capitale Riservato.

L’esclusione del diritto di opzione & diretta conseguenza della predetta finalita di incentivazione
e fidelizzazione dei beneficiari del Piano, in ragione della posizione ricoperta e,
conseguentemente, del contributo apportato in modo diretto ed effettivo alla crescita e allo
sviluppo della Societa e del Gruppo. Pertanto, tale esclusione risponde ad un concreto, effettivo
e diretto interesse della Societa in tal senso, interesse che non potrebbe invece essere perseguito

senza il perfezionamento dell’Aumento di Capitale Riservato e, dunque, senza l'esclusione del—~ "~
correlato diritto di opzione. P

Le ragioni di esclusione del diritto di opzione sono dunque da ravvisarsi nell’opportusiti di - o R,

riservare 'aumento del capitale sociale a favore dei soli Beneficiari del Piano, in considerazione N
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della circostanza per cui — come accennato — la Societa ritiene che il bagaglio di conoscenze,
impegno e dedizione dei Beneficiari rivesta un ruolo decisivo per l'incremento di valore anche
per gli azionisti, costituendo dunque tali elementi la giustificazione del sacrificio degli azionisti
rispetto alla possibilita di esercizio del loro diritto di opzione.

Le motivazioni di cui sopra appaiono quindi, a giudizio del Consiglio di Amministrazione, in
linea con gli obiettivi di crescita della Societa e del Gruppo oltre che nel pieno rispetto
dell’interesse sociale.

Il Consiglio di Amministrazione avra la facolta di dare esecuzione all’Aumento di Capitale
Riservato in una o pilt volte, in base alle necessita e alle modalita di assegnazione delle azioni
indicate dal Piano.

In particolare, le nuove azioni Destination Italia rinvenienti dall’Aumento di Capitale Riservato
saranno offerte in sottoscrizione durante i periodi di sottoscrizione definiti nel Piano e, in
particolare, nel Regolamento del Piano.

L’Aumento di Capitale Riservato & connotato dal requisito della scindibilita. In caso di mancato
esercizio delle Opzioni entro il termine ultimo indicato dal Piano, il capitale sociale dell’Emittente
aumentera pertanto di un importo pari al valore delle azioni effettivamente sottoscritte.

4. Criteri utilizzati per la determinazione del prezzo di emissione

Le azioni di nuova emissione rinvenienti dall’Aumento di Capitale Riservato saranno offerte in
sottoscrizione ai Beneficiari ad un prezzo predefinito (c.d. strike price) determinato dal Consiglio
di Amministrazione nel rispetto di quanto previsto dall’art. 2441, comma sesto, cod. civ.,
secondo il quale il prezzo di emissione & determinato “in base al valore del patrimonio netto, tenendo
conto, per le azioni quotate in mercati regolamentati, anche dell’andamento delle quotazioni nell’ultimo
semestre”.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene che i predetti criteri sulla base dei quali determinare il
prezzo di emissione delle nuove azioni riservate in sottoscrizione ai Beneficiari del Piano siano
idonei a esprimere una congrua valorizzazione delle azioni e della Societa, nel contesto di
operazioni di incentivazione azionaria implementate dalla stessa, in considerazione delle
finalita del Piano e della necessita di preservare il suo effetto fidelizzante.

Il Consiglio di Amministrazione propone di determinare il prezzo di emissione delle azioni
rinvenienti dall’Aumento di Capitale Riservato in Euro 0,78 per ciascuna azione. Tale prezzo,
ad avviso del Consiglio di Amministrazione, risulta determinato nel rispetto di quanto previsto
dall’art. 2441, comma sesto, cod. civ., e quindi congruo, tenuto conto: (i) che il patrimonio netto
per azione al 31 dicembre 2024 & pari ad Euro 0,775; (ii) la media ponderata per i volumi del
titolo Destination Italia relativa al periodo di sei mesi antecedente alla data della deliberazione
consiliare che ha sottoposto all’Assemblea l’approvazmne del Piano e il connesso Aumento di
Capitale Riservato (i.e. 1° aprile 2025 — 30 settembre 2025) & pari ad Euro 0,62.

Si informa che copia della bozza della presente relazione & stata debitamente inviata al Collegio
Sindacale dell’Emittente e che lo stesso ha provveduto a predisporre il parere previsto ai sensi
dell’articolo 2441, comma sesto, cod. civ., messo a disposizione degli azionisti nelle modalita e
secondo le tempistiche previste dal predetto articolo.

5.  Godimento delle azioni rivenienti dall’ Aumento di Capitale Riservato

Le azioni di nuova emissione rinvenienti dall’ Aumento di Capitale Riservato avranno godimento
regolare e, pertanto, garantiranno ai relativi titolari pari diritti rispetto alle azioni ordinarie della
Societa gia in circolazione alla data di emissione. Le azioni di nuova emissione saranno per
I’effetto ammesse a negoziazione presso su Euronext Growth Milan al pari delle azioni ordinarie
della Societa attualmente in circolazione, nei tempi e secondo la disciplina applicabile.

6. Effetti sul valore unitario delle azioni e eventuale diluizione di detto valore
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Qualora, a servizio del Piano, siano emesse tutte le massime n. 4.059.109 azioni ordinarie
rinvenienti dall’ Aumento di Capitale Riservato, le azioni Destination Italia di nuova emissione
saranno pari a circa il 16,16% del capitale sociale attuale.

7. Modifiche statutarie

L’approvazione dell’Aumento di Capitale Riservato rendera necessario introdurre nell’articolo 2
del vigente statuto sociale una nuova clausola transitoria in un testo conforme a quanto di seguito
riportato:

“L’assemblea straordinaria degli azionisti in data 30 ottobre 2025 ha deliberato di aumentare il capitale
sociale a pagamento, in via scindibile, con termine finale di sottoscrizione al 31 dicembre 2030 e con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., per massimi Euro 3.166.105,02,
comprensivo di sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 4.059.109 nuove azioni ordinarie, prive
di indicazione del valore nominale espresso e aventi godimento regolare, da riservare ai beneficiari del
piano di stock option denominato “Performance Plan Destination Italia 2025-2030”, approvato
dall’assemblea ordinaria in pari data, ad un prezzo pari a 0,78 Euro per azione”.

Proposta di deliberazione

Alla luce di quanto premesso, il Consiglio di Amministrazione sottopone alla Vostra
approvazione la seguente proposta di deliberazione:

“L’assemblea straordinaria di Destination Italia S.p.A., vista e approvata la Relazione Illustrativa del
Consiglio di Amministrazione e preso atto del parere redatto dal Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2441,
comma sesto, cod. civ.

delibera

1. di aumentare il capitale sociale a pagamento, in via scindibile, con termine finale di sottoscrizione
al 31 dicembre 2030 e con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ.,
per massimi Euro 3.166.105,02, comprensivo di sovrapprezzo, mediante emissione di massime 1.
4.059.109 nuove azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale espresso e aventi
godimento regolare, ad un prezzo per azione pari a 0,78 Euro, di cui Euro 0,61 a capitale sociale e
la restante parte a titolo di sovrapprezzo, da riservare ai beneficiari del piano di incentivazione
denominato “Performance Plan Destination Italia 2025-2030", da eseguirsi nei terminie alle
condizioni del suddetto piano (anche per tranche e con la precisazione che I'aumento avra efficacia,
con decorrenza da ciascuna sottoscrizione, anche in caso di parziale sottoscrizione dello stesso);

2. di conferire al Consiglio di Amministrazione, con espressa facolta di sub-delega ad uno o pitt membri
dello stesso, ogni piit ampio potere affinché provveda a dare esecuzione alla deliberazione sopra
adottata, ivi compreso quello di procedere all’emissione in piu tranche, nei termini e alle condizioni
previste dal piano di incentivazione denominato “Performance Plan Destination Italia 2025-2030”,
delle nuove azioni a servizio del piano medesino e di effettuare l'attestazione di cui all’art. 2444 cod.
civ. e il deposito di volta in volta dello statutosociale riportante I'ammontare aggiornato del capitale
sociale ai sensi dell’art. 2436 cod. civ.”.
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PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE EMESSO Al SENSI DELL’ART. 2441, COMMA 6, C.C,,
SULLA CONGRUITA" DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI DA EMETTERE
NELL'AMBITO DELL'AUMENTO DI CAPITALE A SERVIZIO DEL PIANO DI STOCK OPTION
DENOMINATO “PERFORMANCE PLAN DESTINATION ITALIA".

All’Assemblea degli Azionisti della societa DESTINATION ITALIA Sp.A.

Al Presidente del Consiglio di Amministrazione di DESTINATION ITALIA S.p.A.

Premesso che

- con deliberazione del 30 settembre 2025, il Consiglio di Amministrazione di DESTINATION
ITALIA S.p.A. (“Societa” o “Destination Italia”), ha deciso di proporre all’assemblea degli
azionisti in sede straordinaria ("Assemblea”) |'aumento del capitale sociale a pagamento, in
via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma quinto, cod.
civ., per massimi nominali Euro 3.166.105,02, comprensivo di sovrapprezzo, mediante
emissione di massime n. 4.059.109 nuove azioni ordinarie, prive di indicazione del valore
nominale e aventi godimento regolare, a servizio del piano di incentivazione ("Piano di
Incentivazione”) denominato “Performance Plan Destination Italia 2025 - 2030" ("Aumento
di Capitale Riservato”).

A tal fine lo stesso Organo amministrativo convochera I'assemblea degli Azionisti, in parte

straordinaria, in data 30 ottobre 2025, con awviso recante all’ordine del giorno, per la parte

straordinaria: ‘

1. Aumento del capitale sociale a pagamento, in via scindibile, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'art. 2441, comma quinto, cod. civ., per massimi nominali Euro
3.166.105,02 oltre sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 4.059.109 nuove /
azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale e aventi godimento regolare, a
servizio del piano di incentivazione denominato "Performance Plan Destination ltalia 2025 %‘W

- 2028". Deliberazioni inerenti e conseguenti.




- indata 30 settembre 2025, il Collegio Sindacale ha ricevuto dal Consiglio di Amministrazione

la relazione che illustra I'Aumento di Capitale Riservato e le ragioni dell'esclusione nei

termini di legge del diritto di opzione “Relazione Illustrativa”) o (“Relazione”). La Relazione

verte essenzialmente sulla fondatezza delle ragioni che hanno determinato I'Aumento di

Capitale Riservato, sulla natura, tipologia e caratteristiche dello stesso, sulle cause di

esclusione del diritto di opzione e sulla congruita del prezzo di emissione delle nuove azioni.

Cid premesso, € intenzione di questo Collegio sottoporre all‘attenzione degli Azionisti il parere sulla

congruita del prezzo di emissione delle nuove azioni, in ottemperanza a quanto previsto dallart.

2441, comma 6, cod. civ.. Dall'esame della complessiva documentazione prodotta dall’Organo

amministrativo, il Collegio Sindacale osserva quanto segue:

1

la Relazione chiarisce la natura, le cause e il tipo dell’Aumento di Capitale Riservato.
Come anticipato, si tratta di un aumento di capitale riservato e finalizzato a fornire la
provvista di azioni necessarie a servire il Piano di Incentivazione e, pertanto, condizionato
all'approvazione del predetto Piano da parte dell’Assemblea in seduta ordinaria;

Il Piano, secondo quanto indicato dagli Amministratori, si inserisce nel novero degli
strumenti utilizzati dalla Societa per integrare la componente fissa del pacchetto
retributivo delle risorse strategiche attraverso componenti variabili connesse al
mantenimento del rapporto di lavoro e rappresenta uno strumento che consente di
garantire un allineamento con gli interessi degli azionisti in un orizzonte di medio e
lungo termine, in linea con le best practice di mercato per le societa quotate. Il Piano di
Incentivazione st sviluppa su un orizzonte temporale di medio-lungo periodo,
considerato quello piu idoneo al conseguimento degli obiettivi che lo stesso persegue.
Piliin particolare la Societa, secondo quanto illustrato nella Relazione, ritiene che il Piano
di incentivazione costituisca un utile strumento di retention ed attraction di
amministratori, manager, dipendenti, collaboratori e consulenti di Destination Italia e di

sue societa controllate (complessivamente “Beneficiari”) in quanto volto ad una loro

fidelizzazione, legata all’attribuzione del diritto a sottoscrivere (e/o acquistare) azioni |

della Societa ("Opzioni”) ad un prezzo predeterminato, condizione che, per sua natura, |

|

ha I'obiettivo di allineare gli interessi dei predetti Beneficiari con quelli degli Azionisti in 'ﬁ \/

0
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un orizzonte di medio-lungo periodo, collegando la remunerazione delle predette
risorse chiave all'effettiva creazione di nuovo (e diretto) valore per la Societa.

Le Opzioni matureranno a partire dal conseguimento del 50% dell'Obiettivo di
performance individuato, in via lineare e proporzionale fino al raggiungimento del 100%
di ciascun obiettivo ("Obiettivi di performance”). Il numero di azioni sottoscrivibili da
parte dei Beneficiari sard dunque parametrato al raggiungimento degli Obiettivi di
Performance.

Si precisa che potranno accedere al Piano i Beneficiari che rinunceranno alle opzioni loro
eventualmente assegnate nell'ambito del piano di stock option "Performance Plan
Destination Italia” approvato dall’assemblea dei soci del 9 ottobre 2023 ed eseguito dal
Consiglio di Amministrazione della Societa del 16 novembre 2023.

L'Aumento di Capitale Riservato, per sua natura emesso a servizio del Piano di
Incentivazione e dunque con esclusione del diritto di opzione poiché destinato alla
sottoscrizione da parte dei relativi Beneficiari, ha pertanto l'intento di servire la
sottoscrizione delle azioni collegate ai diritti di opzione rivenienti dal Piano di
Incentivazione stesso, secondo quanto indicato nella predetta Relazione. L'esclusione
del diritto di opzione & quindi diretta conseguenza della predetta finalita di
incentivazione e fidelizzazione dei Beneficiari del Piano, in ragione del rapporto
organico, di dipendenza o collaborazione intrattenuto con la Societa o con il Gruppo.
Nella Relazione si conferma altresi che I'aumento di capitale sociale risulta pertanto
coerente rispetto agli scopi sociali e la sua previsione e attuazione sono improntate ai
principi di corretta Amministrazione e rispettose dei limiti di iegge e delle previsioni
statutarie.

Secondo quanto indicato dagli Amministratori il Piano di incentivazione, le cui linee
guida sono state approvate dal Consiglio di Amministrazione della Societa in data 30
settembre 2025, prevede |'attribuzione ai Beneficiari di Opzioni che, una volta maturate
ai sensi del regolamento del Piano di incentivazione che sara definito e approvato dal
Consiglio di Amministrazione, conferiscono ai relativi titolari il diritto di sottoscrivere, a
un predeterminato prezzo, pari a Euro 0.78 per azione, n. 1 (una) azione ordinaria

Destination Italia di nuove emissione per ciascuna Opzione maturata. Co
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ciascuna delle Opzioni conferisce al relativo titolare il diritto di sotfoscrivere aI‘P%)%o n.
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1 (una) azicne, subordinatamente al trascorrere del Periodo di Vesting e al verificarsi
degli Obiettivi di Performance.
Pertanto, come indicato nella Relazione, il numero di azioni sottoscrivibili da parte dei
Beneficiari sara parametrato (secondo un criterio che sara definito dal Consiglio di
Amministrazione) al raggiungimento degli Obiettivi di Performance.
Secondo quanto indicato nella Relazione, al termine del Periodo di Vesting e verificati gli
Obiettivi di Performance, le Opzioni maturate potranno essere esercitate con le seguenti
modalita:
a) entroun predeterminato periodo di esercizio definito del regolamento del Piano,
e comungue entro il 31 Dicembre 2030;
b) a condizione che, al momento di esercizio delle Opzioni, risulti ancora in essere
il rapporto tra il beneficiario e il Gruppo; e
¢) versando a Destination ltalia le ritenute a norma di legge, che dovranno essere
versate dalla stessa.
Le azioni attribuite ai Beneficiari avranno godimento pari a quello delle azioni della
Societa alla data di emissione e saranno negoziate sul mercato Euronext Growth Milan.
Le azioni a servizio del Piano saranno rese disponibili mediante una nuova emissione
nell’ambito di un aumento di capitale a pagamento, con esclusione del diritto di opzione
ai sensi dell'art. 2441, comma quinto, cod. civ, sottoposto all'approvazione
dell'assemblea straordinaria della Societa(l’Aumento di Capitale Riservato.
le azioni di nuova emissione rivenienti dall’Aumento di Capitale Riservato, come indicato
nella Relazione, saranno offerte in sottoscrizione ai Beneficiari ad un prezzo predefinito
(c.d strike price) determinate dal Consiglio di Amministrazione nel rispetto di quanto
previsto dall’art. 2441, comma sesto, cod. civ,, secondo il quale il prezzo di emissione &
determinato ” in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate
in mercati regolamentati, anche dell'andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre”.
Il Consiglio di Amministrazione ha indicato di ritenere opportunc, per determinare il
prezzo di emissione delle azioni, far riferimento all'andamento del corso del titolo

Destination Italia su Euronext Growth Milan. In generale, il metodo valutativo relativo al

valore di mercato delle azioni appare, ad avviso del Consiglio, in grado di esprimere una |

valutazione continua della Societa, consentendo, peraltro, di tenere conto dei rilevanti
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mutamenti intervenuti nei mercati finanziari e nella situazione macroeconomica
complessiva. Per tale ragione, il Consiglio di Amministrazione nell'ambito della propria
discrezionalita valutativa consentita dal legislatore ed allineandosi alla prassi osservata
con riferimento alle societa quotate su Euronext Growth Milano, ha ritenuto opportuno
determinare il valore delle azioni basandosi sul “valore di mercato” delle medesime e,
pit in particolare, sulla media ponderata del corso di borsa, tenuto conto dei volumi
scambiati, relativo ad un certo arco temporale.

Ai fini del calcolo della predetta media, il Consiglio di Amministrazione ha, quindi,
considerato che il periodo di sei mesi antecedente alla data della deliberazione consiliare
di sottoporre all’Assemblea I'approvazione del Piano e il connesso Aumento di Capitale
Riservato (i.e. 1 aprile 2025 — 30 settembre 2025) possa essere maggiormente
rappresentativo dell'attuale valore delle azioni della Societa.

Alla luce delle considerazioni sopra espresse, il Consiglio di Amministrazione ha
proposto pertanto di determinare il prezzo di emissione delle azioni rivenient
dall'’Aumento di Capitale Riservato in Euro 0,78 per ciascuna azione, segnalando che sia
il valore del patrimonio netto contabile per azione al 31 dicembre 2024, pari a circa Euro
0,775, sia il valore della media ponderata delle quotazioni dei sei mesi antecedenti, si
assestano ad un valore inferiore rispetto al prezzo di emissione delle azioni rivenienti

dall’Aumente di Capitale Riservato.

Tutto cid premesso,

il Collegio Sindacale della Societa,
sulla base delle informazioni ricevute, del contenuto della Relazione degli Amministratori e, pit in
generale, della documentazione ottenuta e delle verifiche effettuate riguardo alle circostanze e
motivazioni sopra elencate,
esprime parere favorevole f
ai sensi del comma 6 dell'art. 2441 del Codice Civile, in merito alla congruita del prezzo di emissione
delle azioni di nuova emissione relative alla proposta di aumento di capitale riservato ai suddetti /!

Beneficiari, con esclusione del diritto di opzione, alla luce del valore espresso dalla media delle

’

quotazioni di borsa degli ultimi sei mesi e del valore del patrimonio netto al 31 diceka/r,e;2024:f-\\i<"




Tale parere, unitamente alla Relazione degli Amministratori, € depositato in copia presso la sede
legale della Societa e presso il sito internet in data odierna, affinché gli Azionisti possano prenderne

visione.

I} Collegio Sindacale dichiara di rinunciare al termine previsto dal comma 6 dell'art. 2441 del Codice

Civile.

Milano, 16 Ottobre 2025

Il Collegio Sindacale
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