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Destination Italia S.p.A. 

Sede legale in Milano (MI), Viale Andrea Doria n. 44 

Capitale sociale Euro 12.750.985,92 i.v. 

C.F./P. I.V.A. e numero di iscrizione al Registro Imprese di Milano 0964 2040969 

n. R.E.A. MI - 2104330 

 

VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI 

L’anno 2025, il giorno 31 ottobre, alle ore 14:36 si è riunita, in sede ordinaria, l’Assemblea dei soci 
di Destination Italia S.p.A. (“Società”), per deliberare sul seguente  

Ordine del Giorno 

Parte ordinaria 

1. Approvazione di un piano di stock option denominato “Performance Plan Destination Italia 
2025-2030”. Deliberazioni inerenti e conseguenti. 

Parte Straordinaria 

[omissis] 

Assume la presidenza, ai sensi dello Statuto sociale, la Presidente del Consiglio di 
Amministrazione, Secondina Giulia Ravera, la quale constata e fa constatare che: 

- l’avviso di convocazione della presente assemblea, in prima convocazione per il giorno 31 
ottobre 2025 alle ore 14:00 e, occorrendo, in seconda convocazione per il giorno 3 novembre 
2025 alla medesima ora, è stato messo a disposizione presso la sede legale della Società e 
pubblicato entro i termini di legge sul sito internet della Società, sul sito di Borsa Italiana S.p.A. 
e per estratto sul quotidiano “Italia Oggi”; 

- con riferimento alle modalità di partecipazione all’Assemblea, la Società, avvalendosi di 
quanto stabilito dall’articolo 8 dello Statuto, ha designato l’Avv. Alessandro Franzini quale 
rappresentante designato (“Rappresentante Designato”) ai sensi dell’art. 135-undecies D. Lgs. 
58/1998 (“TUF”) per il conferimento delle deleghe e delle relative istruzioni di voto da parte 
degli azionisti, e ha reso disponibile, sul proprio sito internet, il modulo per il conferimento 
della delega; 

- la Società ha altresì previsto che coloro che sono legittimati a intervenire in assemblea, ivi 
incluso il Rappresentante Designato, possano avvalersi esclusivamente di mezzi di 
telecomunicazione, ai sensi dell’art. 8 dello Statuto, e ha reso noto agli interessati le relative 
istruzioni per la partecipazione mediante i predetti mezzi di telecomunicazione; 

- è stato altresì possibile conferire al Rappresentante Designato deleghe o subdeleghe ai sensi 
dell’art. 135-novies del TUF, in deroga all’art. 135-undecies, comma 4, del TUF, utilizzando 
l’apposito modulo reso disponibile sul sito internet della Società; 

- il Rappresentante Designato ha reso noto di non essere portatore di alcun interesse proprio 
rispetto alle proposte di deliberazione sottoposte al voto nel corso dell’odierna assemblea;  

- il Rappresentante Designato è presente in assemblea a mezzo collegamento in 
videoconferenza; 
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- a cura del personale da me autorizzato, è stata accertata la rispondenza delle deleghe 
rilasciate dagli intervenuti al Rappresentante Designato, ai sensi della vigente disciplina 
normativa e regolamentare; 

- che il Rappresentante Designato, collegato in videoconferenza, ha ricevuto deleghe da parte 
di numero 1 azionisti, rappresentanti numero 6.620.958 azioni, pari al 31,444% delle azioni 
emesse, e n. 33.104.790 diritti di voto, corrispondenti al 57,932% dei diritti di voto complessivi. 

La Presidente, tenuto conto delle modalità con cui i soci intervengono in Assemblea e di quelle 
tramite le quali sono state trasmesse al Rappresentante Designato le manifestazioni di voto sul 
punto all’ordine del giorno, dà poi atto della permanente esistenza del quorum costitutivo. 

Per quanto precede, la Presidente dichiara regolarmente costituita la riunione ed atta a deliberare 
aprendo la discussione sull’argomento posto all’ordine del giorno. 

Con il consenso dell’Assemblea, la Presidente chiama a fungere da segretario per la redazione del 
presente verbale di assemblea ordinaria, Ilaria Battistini, che ringrazia e accetta. 

La Presidente porta quindi a conoscenza che: 

❑ la documentazione relativa all’ordine del giorno, e in particolare la relazione illustrativa del 
Consiglio di Amministrazione sugli argomenti posti all’ordine del giorno che sarà allegata al 
verbale assembleare, è stata fatta oggetto degli adempimenti pubblicitari contemplati dalla 
disciplina applicabile nonché pubblicata sul sito internet della Società; 

❑ le azioni della Società sono attualmente negoziate presso Euronext Growth Milan, sistema 
multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.; 

❑ per il Consiglio di Amministrazione, sono al momento intervenuti, oltre a sé stessa, i 
Consiglieri:  

▪ Giulio Valiante; 

▪ Andrea Macchione; 

▪ Daniele Simonetti; 

▪ Massimiliano Cossu; 

▪ Lamberto Vallarino Gancia. 

❑ per il Collegio Sindacale, risultano presenti, i signori: 

▪ Stefano Sarubbi                Presidente del Collegio Sindacale; 

▪ Roberto Cassader            Sindaco effettivo; 

▪ Alberto Venturini               Sindaco effettivo; 

❑ il capitale sociale di Euro 12.750.985,92 è diviso in n. 21.056.228 azioni ordinarie, senza 
indicazione del valore nominale; ciascuna azione dà diritto a un voto nelle assemblee 
ordinarie e straordinarie della Società, fatti salvi i casi di maggiorazione del diritto di voto 
(nella misura di 5 voti per ciascuna azione) ai sensi dello Statuto; 

❑ i soggetti che partecipano, direttamente o indirettamente in misura superiore al 5% al capitale 
sociale avente diritto di voto, secondo le risultanze del libro soci, integrate dalle 
comunicazioni ricevute ai sensi dello Statuto e da altre informazioni a disposizione, sono i 
seguenti:  
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Socio % capitale sociale % diritti di voto 

Lensed Star S.r.l. 31,44% 57,93% 

Lastminute S.r.l. 10,05% 3,70% 

❑ la Società possiede n. 1962 azioni proprie, corrispondenti allo 0,01% del capitale sociale; 

❑ l’elenco nominativo degli azionisti intervenuti mediante il Rappresentante Designato alla 
presente assemblea con specificazione delle azioni possedute e con indicazione della presenza 
per ciascuna singola votazione costituirà allegato del verbale assembleare. 

A questo punto, la Presidente: 

- fa presente che nel corso della discussione saranno accettati interventi solo se attinenti alla 
proposta di volta in volta formulata su ciascun punto all’ordine del giorno, contenuti entro 
convenienti limiti di tempo; 

- comunica al Rappresentante Designato che verrà effettuata la verbalizzazione in sintesi degli 
eventuali interventi, salva la facoltà di presentare testo scritto degli interventi stessi; 

- comunica che le votazioni saranno effettuate mediante dichiarazione del Rappresentante 
Designato, con specificazione dei nominativi dei soci rappresentati e del numero di voti 
favorevoli, contrari o astenuti, nonché del numero di azioni per le quali verrà richiesta la 
temporanea assenza dalla riunione assembleare (non votanti), 

e invita il Rappresentante Designato a dichiarare l'eventuale esistenza di cause di impedimento o 
sospensione – a norma di legge – del diritto di voto segnalate dal proprio delegante, relativamente 
alla materia elencata all'ordine del giorno. 

Nessuna dichiarazione viene resa. 

La Presidente, previa lettura del punto all’ordine del giorno di parte ordinaria, procede con la 
relativa trattazione. 

*** 

1. Approvazione di un piano di stock option denominato “Performance Plan Destination 
Italia 2025-2030”. Deliberazioni inerenti e conseguenti.  

La Presidente comincia la trattazione del primo punto all'ordine del giorno evidenziando che la 
presente Assemblea è stata convocata in sede ordinaria per approvare il piano di stock option 
denominato “Performance Plan Destination Italia 2025-2030” (“Piano di Incentivazione” o 
“Piano”), riservato agli amministratori, ai manager, ai dipendenti e ai collaboratori di Destination 
Italia e delle società dalla stessa controllate (“Gruppo”) che saranno puntualmente individuati 
dal Consiglio di Amministrazione della Società medesima (“Beneficiari”), della durata di circa 5 
anni decorrenti dalla sua data di approvazione. La Presidente ricorda che potranno accedere al 
Piano i Beneficiari che rinunceranno alle opzioni loro eventualmente assegnate nell’ambito del 
piano di stock option “Long Term Incentive Plan Destination Italia”, approvato dall’assemblea dei 
soci del 9 ottobre 2023 ed eseguito dal Consiglio di Amministrazione della Società del 16 
novembre 2023. 

La Presidente prosegue nella trattazione e illustra i principali termini del Piano, rinviando per 
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maggiori dettagli alla Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione messa a 
disposizione dei soci. 

Il Piano di Incentivazione costituisce uno strumento in grado di focalizzare l’attenzione dei 
Beneficiari verso fattori di interesse strategico, favorendo la fidelizzazione e incentivando la 
permanenza in seno alla Società e al Gruppo di soggetti di particolare rilievo per lo sviluppo delle 
strategie sociali e di Gruppo.  

Aggiunge poi che il Piano di Incentivazione, le cui linee guida sono state approvate dal Consiglio 
di Amministrazione della Società in data 30 settembre 2025, prevede l’attribuzione, in un’unica 
tranche, ai Beneficiari di massime n. 4.059.109 opzioni (“Opzioni”) che - una volta maturate ai 
sensi del regolamento del Piano di Incentivazione che sarà definito e approvato dal Consiglio di 
Amministrazione (“Regolamento”) e conseguentemente esercitate – conferiscono ai relativi 
titolari il diritto di sottoscrivere, a un predeterminato prezzo, pari a Euro 0,78 per azione 
(“Prezzo”), n. 1 (una) azione ordinaria Destination Italia di nuova emissione (“Azione”) per 
ciascuna Opzione maturata.  

Le Opzioni matureranno in tranche al termine di un predeterminato periodo, in tutto o in parte, 
solo qualora vengano raggiunti specifici obiettivi predeterminati, oggettivamente misurabili e 
incerti in modo da orientare la performance dei Beneficiari e determinare il desiderato effetto di 
creazione di valore per la Società e, di riflesso, per tutti i suoi azionisti, individuati nel dettaglio 
dal Consiglio di Amministrazione (non oltre l’inizio di ciascun esercizio di riferimento) e 
comunicati a ciascun Beneficiario con apposita scheda di attribuzione (“Obiettivi di 
performance”).  

Le Opzioni, in particolare, matureranno a partire dal conseguimento del 50% (escluso) 
dell’Obiettivo di performance individuato, in via lineare e proporzionale fino al raggiungimento 
del 100% di ciascun Obiettivo, al termine di ciascun esercizio a partire da quello chiuso al 31 
dicembre 2026 nelle seguenti proporzioni:  

- al termine dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2026: 33% Opzioni assegnate (“Prima 
Tranche”);  

- al termine dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2027: 33% Opzioni assegnate (“Seconda 
Tranche”); e 

- al termine dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2028: 34% Opzioni assegnate (“Terza 
Tranche”). 

La Presidente precisa inoltre che, al termine di ogni esercizio, il Consiglio di Amministrazione 
procederà alla verifica, con riferimento a ciascun Beneficiario, del raggiungimento degli Obiettivi 
previsti e provvederà a comunicare a ciascun Beneficiario il numero delle Opzioni maturate. 
Successivamente, ciascun Beneficiario potrà esercitare le Opzioni allo stesso spettante:  

a) entro un predeterminato periodo di esercizio definito nel regolamento del Piano, e 
comunque entro il 31 dicembre 2030;  

b) a condizione che, al momento di esercizio delle Opzioni, risulti ancora in essere il 
rapporto tra il beneficiario e il Gruppo; e  

c) versando a Destination Italia le ritenute a norma di legge, che dovranno essere versate 
dalla stessa.  

Le Azioni a servizio del Piano saranno rese disponibili mediante una nuova emissione nell’ambito 
di un aumento di capitale a pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 
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2441, comma quinto, cod. civ., sottoposto all’approvazione della presente assemblea al primo 
punto all’ordine del giorno di parte straordinaria. 

La Presidente procede, quindi, a dare lettura della proposta di deliberazione: 

“L’Assemblea degli azionisti di Destination Italia S.p.A., udita l’esposizione del Presidente e preso atto 

della Relazione Illustrativa del Consiglio di Amministrazione  

delibera 

1) di approvare l’istituzione di un piano di stock option denominato “Performance Plan Destination Italia 

2025-2030” concernente l’attribuzione di opzioni a sottoscrivere a un determinato prezzo, pari a Euro 

0,78 per azione, una volta maturate ai sensi del regolamento del Piano e conseguentemente esercitate, 

azioni ordinarie della Società, nel rapporto di una azione ogni opzione maturata e esercitata, alle 

condizioni e presupposti di attuazione indicati nella Relazione del Consiglio di Amministrazione, 

allegata al presente verbale, e nel regolamento del Piano che sarà predisposto dal Consiglio di 

Amministrazione; 

2) di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni potere necessario o opportuno per dare esecuzione al 

“Performance Plan Destination Italia 2025-2030”, in particolare, a titolo meramente esemplificativo e 

non esaustivo, ogni necessario potere per la redazione e l'adozione del regolamento di attuazione del 

predetto piano, nonché modificarlo e/o integrarlo, per individuare i beneficiari e determinare il 

quantitativo di opzioni da assegnare a ciascuno di essi, nonché compiere ogni atto, adempimento, 

formalità, comunicazione che siano necessari o opportuni ai fini della gestione e/o attuazione del piano 

medesimo, con facoltà di delegare i propri poteri, compiti e responsabilità in merito all’esecuzione e 

applicazione del piano al Presidente, a uno o più amministratori in carica pro tempore di Destination 

Italia S.p.A., anche disgiuntamente tra loro, fermo restando che ogni decisione relativa e/o attinente 

all’assegnazione delle opzioni ai beneficiari che siano anche Presidente e/o amministratore di 

Destination Italia S.p.A. (come ogni altra decisione relativa e/o attinente alla gestione e/o attuazione 

del piano nei loro confronti) resterà di competenza esclusiva del Consiglio di Amministrazione della 

Società.” 

La Presidente dichiara aperta la discussione in merito alla proposta di cui è stata data lettura, 
invitando chi intende prendere la parola a prenotarsi. 

Nessuno chiedendo la parola, il Segretario dichiara che in questo momento sono presenti, per 
delega al Rappresentante Designato, n. 1 portatori di azioni, rappresentanti numero 6.620.958 
azioni, pari al 31,44% delle azioni emesse, e n. 33.104.790 diritti di voto, corrispondenti al 57,932% 
dei diritti di voto complessivi. 



   
 
 

6 
 

Il Segretario richiede al Rappresentante Designato se è in possesso di istruzioni di voto in 
relazione al presente punto all’ordine del giorno per tutte le azioni per le quali è stata conferita la 
delega e dà atto della sua conferma. 

Il Segretario mette, dunque, ai voti la proposta di deliberazione precedentemente letta, invitando 
il Rappresentante Designato, previa dichiarazione di eventuali carenze di legittimazione al voto 
rispetto alle deleghe ricevute, a esprimere la manifestazione di voto dei propri deleganti. 

A seguito della procedura della votazione, preso atto delle manifestazioni di voto espresse dal 
Rappresenta Designato, il Segretario dichiara chiusa la votazione e comunica i risultati: 

- favorevoli: n. 6.620.958 azioni e n. 33.104.790 diritti di voto pari al 100% delle azioni e dei 
diritti di voto intervenuti; 

- nessun contrario; 

- nessun astenuto. 

Il Segretario chiede al Rappresentante Designato se abbia espresso voti in difformità dalle 
istruzioni di voto ricevute in relazione al presente punto all’ordine del giorno e dà atto della sua 
risposta negativa. 

La Presidente dichiara quindi la proposta di approvare l’istituzione del piano di stock option 
denominato “Performance Plan Destination Italia 2025-2030” approvata all’unanimità dei voti 
espressi a voce dal Rappresentante Designato. 

*** 

Null’altro essendovi da deliberare, la Presidente ringrazia gli intervenuti e dichiara sciolta la 
seduta alle ore 14:45. 

Si omette la lettura degli allegati al verbale, che consistono nei seguenti documenti: 

- sub lettera “A” i fogli presenza e i dati relativi agli esiti della votazione; 

- sub lettera “B” Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione all’Assemblea. 

Milano, 31 ottobre 2025 

 

 Presidente Il Segretario 

Secondina Giulia Ravera Ilaria Battistini 

________________ ________________ 

 



Azionista Delega rappresentante designato N. Azioni N. Voti

LENSED STAR SRL X 6.620.958          33.104.790                    

TOTALE Azioni emesse/Voti spettanti         21.056.228                      57.143.784 

N. Azionisti 1

N. Azioni intervenute 6.620.958          

% Azioni Intervenute sulle azioni emesse 31,444%
N. Voti Intervenuti 33.104.790                    
% Voti Intervenutei sui voti complessivi 57,932%
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Azionista Delega/rappresentante legale N. Voti intervenuti Favorevole  (n. 
voti)

Contrario (n. 
voti)

Astenuto (n. 
voti)

Non votante 
(n. voti)

LENSED STAR SRL X 33.104.790                    33.104.790          

TOTALE Voti                       33.104.790            33.104.790                      -                        -                        -   

TOTALE Voti Favorevoli 33.104.790                                                        

TOTALE Voti Contrari -                                                                     

TOTALE Voti Astenuti -                                                                     

TOTALE Voti Non Votanti -                                                                     

Esiti delle votazioni

Favorevoli

% sui Voti intervenuti 100,000%
% sui Voti emessi 57,972%

Contrari

% sui Voti intervenuti 0,0000%
% sui Voti emessi 0,0000%

Astenuti

% sui Voti intervenuti 0,0000%
% sui Voti emessi 0,0000%

Non votanti

% sui Voti intervenuti 0,0000%
% sui Voti emessi 0,0000%

 ASSEMBLEA  DESTINATION ITALIA S.p.A. 31 ottobre 2025 - punto 1 all'ordine del giorno di parte ordinaria
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Repertorio n. 12.676                     Raccolta n. 6.837  

VERBALE DI ASSEMBLEA 

REPUBBLICA ITALIANA 

Il trentuno ottobre duemilaventicinque 

31 ottobre 2025 

in Milano, piazza di Santa Maria delle Grazie n. 1, nel mio 

studio. 

Io sottoscritto Dottor Mathias BASTRENTA, Notaio in Milano ed 

iscritto presso il Collegio Notarile di Milano, 

premesso che 

per oggi, alle ore 14:30, mediante avviso di convocazione pub-

blicato in data 16 ottobre 2025 sul sito internet della Socie-

tà, sul sito di Borsa Italiana S.p.A. e per estratto sul quo-

tidiano “Italia Oggi”, è stata convocata in prima convocazione 

l'assemblea straordinaria dei soci della società 

"DESTINATION ITALIA S.p.A.", 

con sede a Milano, Galleria Sala dei Longobardi n. 2, capitale 

sociale di Euro 12.750.985,92 interamente versato, codice fi-

scale, partita IVA e numero di iscrizione al Registro delle 

Imprese di Milano, Monza-Brianza e Lodi 09642040969, R.E.A. 

MI-2104330 (di seguito la "Società"), per discutere e delibe-

rare sul seguente 

ordine del giorno: 

Parte ordinaria 

1. Approvazione di un piano di stock option denominato “Per-
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formance Plan Destination Italia 2025-2030”. Deliberazioni 

inerenti e conseguenti. 

Parte straordinaria 

1. Aumento del capitale sociale a pagamento, in via scindibi-

le, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 

2441, comma quinto, cod. civ., per massimi Euro 3.166.105,02, 

comprensivo di sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 

4.059.109 nuove azioni ordinarie, prive di indicazione del va-

lore nominale e aventi godimento regolare, a servizio del pia-

no di incentivazione denominato “Performance Plan Destination 

Italia 2025 - 2030”. Deliberazioni inerenti e conseguenti. 

Tutto ciò premesso, io Notaio dichiaro di aver ricevuto dalla 

Società l'incarico di verbalizzare detta assemblea (alla quale 

ho personalmente partecipato collegato in videoconferenza) per 

la sola parte straordinaria, mentre la parte ordinaria verrà 

verbalizzata a cura della Società. 

Aderendo alla richiesta do atto che la riunione si è svolta in 

mia presenza come segue. 

Iniziano i lavori assembleari, per la parte straordinaria, al-

le ore quattordici e quarantasei minuti. 

Assume la presidenza dell'assemblea la Presidente del Consi-

glio di Amministrazione della Società Giulia Secondina RAVERA, 

nata a Cuneo il 12 maggio 1966, collegata in videoconferenza. 

Quindi la Presidente 

constata e dichiara che: 
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a) le azioni della Società sono attualmente negoziate presso 

il mercato EGM – Euronext Growth Milan, sistema multilaterale 

di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana 

S.p.A.; 

b) con riferimento alle modalità di partecipazione 

all’assemblea, la Società, avvalendosi di quanto stabilito 

dall’art. 8 dello statuto sociale (“Statuto”), ha designato 

l’Avv. Alessandro Franzini, nato a Monza il 2 settembre 1982, 

quale rappresentante designato (“Rappresentante Designato”) ai 

sensi dell’art. 135-undecies D. Lgs. 58/1998 (“TUF”) per il 

conferimento delle deleghe e delle relative istruzioni di voto 

da parte degli azionisti, e ha reso disponibile, sul proprio 

sito internet, il modulo per il conferimento della delega; 

c) la Società ha altresì previsto che coloro che sono legitti-

mati a intervenire in assemblea, ivi incluso il Rappresentante 

Designato, possano avvalersi esclusivamente di mezzi di tele-

comunicazione, ai sensi dell’art. 8 dello Statuto, e ha reso 

noto agli interessati le relative istruzioni per la partecipa-

zione mediante i predetti mezzi di telecomunicazione; 

d) è stato possibile conferire al Rappresentante Designato de-

leghe o subdeleghe ai sensi dell’art. 135-novies del TUF, in 

deroga all’art. 135-undecies, comma 4, del TUF, utilizzando 

l’apposito modulo reso disponibile sul sito internet della So-

cietà; 

e) il Rappresentante Designato è presente in assemblea a mezzo 
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collegamento in videoconferenza e ha reso noto di non essere 

portatore di alcun interesse proprio rispetto alle proposte di 

deliberazione sottoposte al voto nel corso dell'odierna assem-

blea; 

f) il capitale sociale attuale è pari a Euro 12.750.985,92 

(dodicimilioni settecentocinquantamila novecentottantacinque 

virgola novantadue) ed è diviso in n. 21.056.228 (ventunmilio-

ni cinquantaseimila duecentoventotto) azioni ordinarie, senza 

indicazione del valore nominale; ciascuna azione dà diritto a 

un voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie della Socie-

tà, fatti salvi i casi di maggiorazione del diritto di voto 

(nella misura di 5 voti per ciascuna azione) ai sensi dello 

Statuto; 

g) la Società possiede 1.962 azioni proprie, pari allo 0,01% 

delle azioni ordinarie; 

h) il Rappresentante Designato ha ricevuto deleghe da parte di 

un solo azionista (Lensed Star S.r.l.), rappresentante numero 

6.620.958 (sei milioni seicentoventimila novecentocinquantot-

to) azioni ordinarie, pari al pari al 31,44% circa del capita-

le sociale, e di n. 33.104.790 (trentatremilioni centoquattro-

mila settecentonovanta) diritti di voto, corrispondenti al 

57,93% circa dei diritti di voto complessivi; 

i) è stata accertata la rispondenza delle deleghe rilasciate 

dagli intervenuti al Rappresentante Designato, ai sensi della 

vigente disciplina normativa e regolamentare; 
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l) per il Consiglio di Amministrazione, oltre a sé medesima, 

sono collegati in videoconferenza l'Amministratore Delegato 

Massimiliano COSSU e i Consiglieri Daniele SIMONETTI e Lamber-

to VALLARINO GANCIA, assenti giustificati Giulio VALIANTE e 

Andrea MACCHIONE; 

m) per il Collegio Sindacale sono collegati in videoconferenza 

il Presidente Stefano SARUBBI e i Sindaci Effettivi Roberto 

CASSADER e Alberto VENTURINI; 

n) si è accertato di identità e legittimazione degli interve-

nuti; 

o) i soggetti che partecipano, direttamente o indirettamente 

in misura superiore al 5% al capitale sociale avente diritto 

di voto, secondo le risultanze del libro soci, integrate dalle 

comunicazioni ricevute ai sensi dello Statuto e da altre in-

formazioni a disposizione, sono i seguenti:  

- Lensed Star S.r.l., titolare di n. 6.620.958 azioni ordina-

rie, pari al 31,44% circa del capitale sociale, e di n. 

33.104.790 diritti di voto, corrispondenti al 57,93% dei di-

ritti di voto complessivi, e 

- Lastminute.com N.V., titolare di n. 2.116.400 azioni ordina-

rie, pari al 10,05% circa del capitale sociale, e di n. 

2.116.400 diritti di voto, corrispondenti al 3,70% dei diritti 

di voto complessivi; 

p) è stata messa a disposizione del pubblico e sul sito inter-

net della Società la relazione illustrativa del Consiglio di 



�

Amministrazione sugli argomenti posti all'ordine del giorno, 

che qui si allega sotto "A" ("Relazione Illustrativa"). 

Pertanto, l'assemblea è validamente costituita e può valida-

mente deliberare su tutto quanto posto all'ordine del giorno. 

La Presidente passa quindi alla trattazione del primo e unico 

punto di parte straordinaria all'ordine del giorno, ricordando 

che la presente Assemblea è stata convocata per approvare un 

aumento di capitale sociale a pagamento, in via scindibile e 

con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 

2441, comma 5, cod. civ., fino a massimi Euro 3.166.105,02, 

comprensivo di sovrapprezzo, mediante l’emissione di un numero 

massimo di 4.059.109 nuove azioni ordinarie Destination Ita-

lia, senza indicazione del valore nominale espresso ed aventi 

godimento regolare (“Aumento di Capitale Riservato”), a servi-

zio del piano di stock option denominato “Performance Plan De-

stination Italia 2025-2030” (“Piano di incentivazione” o “Pia-

no”), approvato dalla presente Assemblea in sede ordinaria. 

La Presidente, rinviando per maggiori dettagli alla Relazione 

Illustrativa messa a disposizione degli azionisti, ricorda che 

il Piano prevede l’attribuzione ai beneficiari di un numero di 

massime n. 4.059.109 opzioni (“Opzioni”) che - una volta matu-

rate ai sensi del regolamento del Piano di Incentivazione, che 

sarà definito e approvato dal Consiglio di Amministrazione 

(“Regolamento”), e conseguentemente esercitate – conferiscono 

ai relativi titolari il diritto di sottoscrivere, a un prede-
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terminato prezzo, n. 1 (una) Azione per ciascuna Opzione matu-

rata.  

La proposta di deliberazione in merito all’Aumento di Capitale 

Riservato è quindi finalizzata a fornire la provvista di azio-

ni necessarie a servire il Piano di Incentivazione. Il Consi-

glio di Amministrazione avrà la facoltà di dare esecuzione 

all’Aumento di Capitale Riservato in una o più volte, in base 

alle necessità e alle modalità di assegnazione delle azioni 

indicate dal Piano. In particolare, le nuove azioni saranno 

offerte in sottoscrizione durante i periodi di sottoscrizione 

definiti nel Piano e, in particolare, nel Regolamento del Pia-

no. 

Come precisato nella Relazione Illustrativa predisposta anche 

ai sensi dell’art 2441, comma sesto, cod. civ., l’esclusione 

del diritto di opzione è diretta conseguenza della finalità di 

incentivazione e fidelizzazione dei beneficiari del Piano, in 

ragione della posizione ricoperta e, conseguentemente, del 

contributo apportato in modo diretto ed effettivo alla cresci-

ta e allo sviluppo della Società e del gruppo. Pertanto, tale 

esclusione risponde ad un concreto, effettivo e diretto inte-

resse della Società in tal senso, interesse che non potrebbe 

invece essere perseguito senza il perfezionamento dell’Aumento 

di Capitale Riservato e, dunque, senza l’esclusione del corre-

lato diritto di opzione. 

Le azioni di nuova emissione rinvenienti dall’Aumento di Capi-
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tale Riservato saranno offerte in sottoscrizione ai Beneficia-

ri ad un prezzo pari a Euro 0,78 per ciascuna azione di nuova 

emissione (“Prezzo”). Il Prezzo è stato definito dal Consiglio 

di Amministrazione nel rispetto di quanto previsto dall’art. 

2441, comma sesto, cod. civ., tenuto conto: (i) che il patri-

monio netto per azione al 31 dicembre 2024 è pari ad Euro 

0,775; (ii) la media ponderata per i volumi del titolo Desti-

nation Italia relativa al periodo di sei mesi antecedente alla 

data della deliberazione consiliare che ha sottoposto 

all’Assemblea l’approvazione del Piano e il connesso Aumento 

di Capitale Riservato (i.e. 1° aprile 2025 – 30 settembre 

2025) è pari ad Euro 0,62.  

La Presidente precisa che, ad avviso del Consiglio di Ammini-

strazione, i criteri utilizzati per la determinazione del 

Prezzo sono idonei a esprimere una congrua valorizzazione del-

le azioni e della Società, nel contesto di operazioni di in-

centivazione azionaria implementate dalla stessa, in conside-

razione delle finalità del Piano e della necessità di preser-

vare il suo effetto fidelizzante. Inoltre, il Collego Sindaca-

le ha espresso parere favorevole in merito alla congruità del 

Prezzo, come risulta dal parere predisposto ai sensi dell’art. 

2441, comma sesto, cod. civ., messo a disposizione degli azio-

nisti nelle modalità e secondo le tempistiche previste dalla 

normativa, che qui si allega sotto "B". 

La Presidente conclude evidenziando che qualora a servizio del 
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Piano siano emesse tutte le massime n. 4.059.109 azioni ordi-

narie rinvenienti dall’Aumento di Capitale Riservato, le azio-

ni di nuova emissione saranno pari a circa il 16,16% del capi-

tale sociale attuale. 

Infine, l’approvazione dell’Aumento di Capitale Riservato, 

prosegue la Presidente, renderà necessario introdurre 

nell’articolo 2 dello Statuto la relativa clausola transitoria 

in un testo conforme a quanto di seguito riportato: 

“L’assemblea straordinaria degli azionisti in data 31 ottobre 

2025 ha deliberato di aumentare il capitale sociale a pagamen-

to, in via scindibile, con termine finale di sottoscrizione al 

31 dicembre 2030 e con esclusione del diritto di opzione ai 

sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., per massimi Euro 

3.166.105,02, comprensivi di sovrapprezzo, mediante emissione 

di massime n. 4.059.109 nuove azioni ordinarie, prive di indi-

cazione del valore nominale espresso e aventi godimento rego-

lare, da riservare ai beneficiari del piano di stock option 

denominato “Performance Plan Destination Italia 2025-2030”, 

approvato dall’assemblea ordinaria in pari data, ad un prezzo 

pari a 0,78 Euro per azione”. 

Ciò esposto, La Presidente dà lettura della seguente proposta 

dell’organo amministrativo contenuta nella relazione illustra-

tiva messa a disposizione degli interessati: 

“L’assemblea straordinaria di Destination Italia S.p.A., vista 

e approvata la Relazione Illustrativa del Consiglio di Ammini-
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strazione e preso atto del parere redatto dal Collegio Sinda-

cale ai sensi dell’art. 2441, comma sesto, cod. civ., 

delibera 

1. di aumentare il capitale sociale a pagamento, in via scin-

dibile, con termine finale di sottoscrizione al 31 dicembre 

2030 e con esclusione del diritto di opzione ai sensi 

dell’art. 2441, comma 5, cod. civ., per massimi Euro 

3.166.105,02 (tremilioni centosessantaseimila centocinque vir-

gola zero due), comprensivi di sovrapprezzo, mediante emissio-

ne di massime n. 4.059.109 (quattromilioni cinquantanovemila 

centonove) nuove azioni ordinarie, prive di indicazione del 

valore nominale espresso e aventi godimento regolare, ad un 

prezzo per azione pari a Euro 0,78 (zero virgola settantotto), 

di cui Euro 0,61 (zero virgola sessantuno) a capitale sociale 

e la restante parte a titolo di sovrapprezzo, da riservare ai 

beneficiari del piano di incentivazione denominato “Performan-

ce Plan Destination Italia 2025-2030”, da eseguirsi nei termi-

ni e alle condizioni del suddetto piano (anche per tranche e 

con la precisazione che l’aumento avrà efficacia, con decor-

renza da ciascuna sottoscrizione, anche in caso di parziale 

sottoscrizione dello stesso); 

2. di conferire al Consiglio di Amministrazione, con espressa 

facoltà di sub-delega ad uno o più membri dello stesso, ogni 

più ampio potere affinché provveda a dare esecuzione alla de-

liberazione sopra adottata, ivi compreso quello di procedere 
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all’emissione in più tranche, nei termini e alle condizioni 

previste dal piano di incentivazione denominato “Performance 

Plan Destination Italia 2025-2030”, delle nuove azioni a ser-

vizio del piano medesimo e di effettuare l’attestazione di cui 

all’art. 2444 cod. civ. e il deposito di volta in volta dello 

statuto sociale riportante l’ammontare aggiornato del capitale 

sociale ai sensi dell’art. 2436 cod. civ.”. 

La Presidente apre la discussione sulla proposta che precede e 

invita coloro che desiderano prendere la parola a prenotarsi. 

Nessuno chiedendo la parola, la Presidente dichiara chiusa la 

discussione e passa la parola al Rappresentante Designato, il 

quale dichiara che ha ricevuto istruzioni di voto in relazione 

al presente punto all’ordine del giorno per tutte le azioni 

per le quali gli è stata conferita delega e che l'unico azio-

nista da lui rappresentato (Lensed Star S.r.l.) ha espresso 

voto favorevole e, pertanto, la proposta di delibera che pre-

cede viene approvata con n. 33.104.790 voti favorevoli, corri-

spondenti al 57,93% circa dei diritti di voto complessivi. 

Null’altro essendovi da deliberare, la Presidente dichiara 

terminata la discussione della parte straordinaria alle ore 

quindici. 

- Si allega al presente atto sotto "C" lo statuto sociale con 

l'aggiunta della clausola transitoria relativa all'aumento te-

sté deliberato. 

- Io Notaio verbalizzante provvederò, nei modi e tempi di cui 
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all'art. 2436 cod. civ., alle verifiche e alla pubblicità pre-

viste per il presente verbale di assemblea. 

- Imposte e altre spese relative al presente atto sono a cari-

co della Società.   

Richiesto io Notaio ho ricevuto il presente atto, che viene da 

me solo sottoscritto alle ore quindici e dieci minuti. 

Consta di tre fogli scritti da persona di mia fiducia, ove non 

completati a mano da me Notaio, su undici facciate intere e 

parte della presente sin qui.  

F.TO: MATHIAS BASTRENTA   
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�����ȱ������ȱ���ȱ����£����ǰȱ��ȱ��������ȱ�ȱ�����Ȃ�����ȱ��������ȱ��ȱ�����ȱ�����ȱ����������ȱ

����������ǯȱr�ȱ����������ȱ����������ȱ¸ȱ������ȱ ��ȱ������ȱ��ȱ�������ȱ ��ȱ���ȱ��������ȱ���ȱ

��������ȱ��ȱ����ȱ��ȱ��������ȱ������ȱ����ȱ��������ȱ��������£����ǯȱ

ŚǯŜǯ eȱ�������ȱ��ȱ����ȱ�ȱ���ȱ�����ȱ�������ȱ���ȱ����������ȱ��ȱ��������ȱ�����ȱl�����¥ǰȱ��������ȱ����ȱ

�£����ȱ���ȱ��ȱ�����ȱ���ȱ����ȱ�����ȱ���������ȱ���ȱ��������ȱ��ȱ��������£����ȱ��������ȱ���ȱ

��������ȱ��������ǰȱ����ȱ�������ȱ�ȱ���ȱ�������ȱ������ȱ����������ȱ�ȱ��ȱ��������£����ȱ�����Ȭ

������ȱ ��������ȱ ���ȱ ��ȱ ����ȱ ����ȱ ������������ȱ ����ȱ �����������ȱ �ȱ �����ȱ����Ȃ��������ȱ

Řřŝŝȱ���ȱs�����ȱs�����ǯȱ

Śǯŝǯ r�ȱ�£����ȱ������ȱ�ȱ�������ȱ��ȱ����ȱ���ȱ�ȱ�����ȱ���ȱ����ȱ�����ȱ���������ȱ���ȱ��������ȱ��ȱ

��������£����ȱ����ȱ���������ȱ��ȱ����ȱ�����ȱ�������£����ȱ����Ȃc��������ǰȱ��ȱ���ȱ����ȱ

���������ȱ��ȱ ����ȱ���ȱ�������ȱ�����ȱ���������£�ȱ�ȱ�����ȱ�����ȱ��ȱ��������ȱ���������ȱ���ȱ

�Ȃ�������£����ȱ�����ȱ��������£����ǯȱ

ŚǯŞǯ e�ȱs��������ȱ��ȱc���������£����ȱ��ȱ������¥ȱ��ȱ����������ȱ��ȱ����ȱ�������£����ȱ�����ȱ

����ȱ���������£����ȱ��ȱ��������ȱ�������ǯȱ

śǼ 2  o/3eȱ6Sggnraeȱtrȱea7Sr832ȱoȱtrȱ8ae.gr2ȱ
śǯŗǯ e�ȱ��������£�ȱ�����ȱ����£��£����ȱ�����ȱ�£����ȱ��ȱ��ȱ�������ȱ�������������ȱ��ȱ����Ȭ

£��£����ȱȮȱ�ȱ��ȱ��������ȱ�ȱ������ȱ���������ȱ���ȱ“����������ȱi��������ȱi�����¡�ȱa�� ��ȱ

z����ȱȮȱ��ȱ��������ȱl������ȱ���������ȱ��ȱ�������£����ȱ���������ȱ�����ȱl�����ȱl��ȱ���ȱ“�Ȭ

���������ȱi��������ȱi�����¡�ȱa�� ��ȱz����ȱ ǻ����ȱ��ȱ�����ȱ ��ȱ�����ȱ����������Ǽǰȱ���ȱ

�������ȱ���������ȱ���ȱ��ȱ�������ǯȱȱ



cȱ�������ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ���ȱ��ȱ�£����ȱ������ȱ�����ȱl�����¥ȱ����ȱ�������ȱ����ȱ����Ȭ

£��£����ȱ����Ȃi�����¡�ȱa�� ��ȱz����ȱǻ�ȱ�����·ȱ���ȱ���ȱ�����������ȱ��ȱ������ȱ�����ȱ����Ȭ

£��£����Ǽȱ �ȱ ����ȱ �ȱ ���ȱ ���ȱ �����ǰȱ �������������ǰȱ ����ȱ �����������ȱ ��ȱ ���ȱ ������������ǰȱ

�����ȱ��ȱ�����ȱ��������ǰȱ��ȱ�������ȱ�����������ǰȱ���ȱ��������ȱ����������ȱ��ȱ��ȱ������ȱ

�����������ȱ��ȱ�������£����ȱ��������ȱ����ȱ������¥ȱ�������ȱ��ȱ���ȱ��ȱ).uȱ��ȱ��ȱ�����������ȱ

s�����ȱǻ���ȱ��ȱ�������ȱ��ȱȃt���������ȱ/���������ȄǼȱ�������������ȱ����ȱ�������£����ȱ��Ȭ

��������ȱ ���ȱ “����������ȱ i��������ȱ i�����¡�ȱ a�� ��ȱz����ȱ ����ȱ ���������������ȱ

����������ǯȱ

śǯŘǯ r�ȱ����������ȱ����������ȱ¸ȱ������ȱ��ȱ������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ���ȱ��������ȱ���ȱ��������ȱ

��ȱ����ȱ���Ȃc£�������ǯȱ(��������ȱ���������£����ȱ���������ȱ�ȱ����������ȱ���ȱ ��ȱ��������ȱ

�����������ȱ �����ȱ �������ȱ ǻ���ȱ ��������ȱ ������ȱ �������������ȱ ���������ȱ ��ȱ ���������Ȭ

£����ȱ���ȱ���££�ȱ��ȱ�������Ǽȱ���¥ȱ��������ȱ��ȱ�����ȱ�ȱ���ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ���ȱ���Ȃ���ǯȱŗřŚşȱ���ȱ

s�����ȱs�����ǰȱ��ȱ���������ȱ�����ȱl�����¥ȱ�Ȧ�ȱ�����ȱ�£�������ǰȱ���ȱ”����ȱ��ȱ���ȱ��ȱ“�����Ȭ

�����ȱi��������ȱ i�����¡�ȱa�� ��ȱz����ȱ�����������ȱ��ȱo����ȱ e�������ǰȱ ���ȱ�������¥ȱ

�����ȱ ��ȱ ������ȱ �ȱ �����ǰȱ �������¥ǰȱ �����ȱ ���ȱ ��������ȱ ������������ǰȱ �ȱ ���������¥ȱ ���ȱ

�������������ȱ���Èȱ��������ȱ��ȱ���������¥ȱ��ȱ“����������ȱi��������ȱi�����¡�ȱa�� ��ȱ

z����ȱ������ǯȱȱ

śǯřǯ u����ȱ�����ȱ����ȱ�������ȱ��ȱ �����ȱ��ȱ����ȱ��ȱ�����������ȱ����Ȃ�������ǰȱ��ȱ�����������ȱ

�����ȱ������ȱ��ȱ���������£����ȱ��������ȱ����Ȃ���ǯȱŗŖŜǰȱ�����ȱŗǰȱŗȬ���ǰȱŗȬ���ǰȱřȱ�������ȱǻ�Ǽǰȱřȱ

�������ȱǻ�ǼȱȮȱ�����ȱ��ȱ�������£����ȱ��ȱ���ȱ��ȱ�����ȱřȬ������ȱȮȱ�ȱřȬ���ȱ���ȱ).uȱǻ��áȱ�����ȱ�ȱ

�������ȱ��ȱ ���������ȱ��������£����ȱ���ȱ �������ȱ ��ȱ ����Ǽǰȱ ���ȱ���ȱ ������������ȱ�����ȱ

��������£����ȱ ��ȱ s��������ȱ ��ȱ c���������£����ȱ �ȱ �����ȱ ��������£����ȱ ��ȱ ��Ȃ�������ȱ

��������ȱ �����������ȱ���ȱ �������ȱ��������ȱ�����ȱt���������ȱ“���������ȱ�ȱ��ȱ���������ȱ��Ȭ

�������£����ȱ�������������ȱ�������ȱ���ȱ”����ȱ���ȱ�����������ȱ����ȱ�������ȱ������ǰȱ���Ȭ

��·ȱ���������ȱ������������£�ȱ��ȱ����ȱ���������£����ȱ��������ȱ��ȱ�����������ȱ���ȱ�������ȱ

��ȱ����ȱ�����ȱ���������£����ȱ���������ǯȱ

śǯŚǯ a��ȱ��������ȱ��ȱ���ȱ���Ȃ��������ȱŗŖŜǰȱ�����ȱřǰȱ�������ȱǻ�Ǽȱ���ȱ).uȱ���ȱ��ȱ���������ǰȱ

����ȱ�����£����ȱ��������ȱ���ȱ�����ȱřȬ������ȱ�����ȱ��������ȱ�������£����ǰȱ����ȱ����ȱ����ȱ

����Ȃ���������ȱ���������ȱ���ȱ���������ȱ��ȱ��������ȱ��������ȱ��ȱśǚȱǻ������Ǽȱ������£��ȱ��Ȭ

�����ȱ����������ȱ����ȱ�����£����ǯȱ

ȱ



śǼȬbm�ȱe/3ra2nrȱŗŖŞȱoȱŗŗŗȱ3S ȱ
śȬ���ǯŗȱcȱ�������ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ���ȱ��ȱ�£����ȱ������ȱ�����ȱl�����¥ȱ����ȱ�������ȱ����ȱ��Ȭ

��£��£����ȱ����Ȃi�����¡�ȱa�� ��ȱz����ǰȱ��ȱ�������ȱ�����������ȱ���ȱ��������ȱ����������ȱ

��ȱ��ȱ������ȱ�����������ȱ�����ȱ��ȱ�������£����ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ��������ȱ�ȱ��ȱ��Ȭ

�����ȱ��ȱ��������ȱ��������ȱ����ȱ������¥ȱ�������ȱ��ȱ���ȱ���������������ȱ����ȱ��������ȱŗŖŞȱ�ȱŗŗŗȱ

���ȱ).uȱ��ȱ��ȱ�����������ȱs�����ȱ��ȱ�����£����ǯȱ

śȬ���ǯŘȱ e�ȱ ������ȱ ��ȱ “����������ȱ ���������ȱ ���ȱt�������ȱ s�����ȱ ŗŗşŝŗȱ ���ȱ ŗŚȱ������ȱ

ŗşşşǰȱ����ȱ���������������ȱ����������ǰȱȱ�ȱ�����ȱ�����ȱ�������ȱ�������£����ȱ��ȱ�����ȱ�ȱ��ȱ

�����������ǰȱ��ȱ�����ȱ�ȱ����ȱ��ȱ���ȱ��ȱ).uȱ�ȱ��ȱ“����������ȱ���������ȱ���ȱt�������ȱs��Ȭ

���ȱŗŗşŝŗȱ���ȱŗŚȱ������ȱŗşşşȱ�������ȱ���ȱs�����ȱ�����ȱ�����������ȱ��ȱ���££�ȱ���ȱ�ȇ�Ȭ

�����£��ȱ����ȇ�������ȱ�ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ���ȱ����ȱ��������ȱŗŖŞȱ�ȱŗŗŗȱ���ȱ).uǰȱ����ȱ

���££�ȱ���¥ȱ����ȱ��ȱ��������ȱ���ȱǻ�Ǽȱ��ȱ���££�ȱ��ùȱ�������ȱ��������ȱ���ȱ�ȇ��������ȱ��ȱ������ȱ

�����ȱ��������ȱ���������ȱ���ȱ�����ȱ���ȱŗŘȱǻ������Ǽȱ����ȱ����������ȱ��ȱ�������ȱ���ȱ�������ȱ

�ȱ����ȇ�������ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ�����ȱ���ȱ��������ȱ�ȱ��áȱ������ǰȱ�����·ȱ��ȱ��������ȱ������Ȭ

��ȱ��ȱ��������ȱ���ȱ���ǰȱ���ȱ������ȱ����ȱ��ȱ���������ȱ��ȱ����������£����ǰȱ�ȱǻ��Ǽȱ ��ȱ���££�ȱ

�����ȱ���������ȱ��ȱ�������ȱ�����ȱ������ȱŜȱǻ���Ǽȱ����ȱ�����ȱ���ȱ�������ȱ����ȇ�������ȱ�ȱ

���ȱ�������ȱ��ȱ��������ǯȱ

rȂ��������ȱŗŗŗȱ).uȱ�ǰȱ��ȱ����ȱ����Ȃ�������£����ȱ�����ȱ������ǰȱ��ȱ�������£����ȱ���ȱ��������ȱ

�������ȱ�ȱ��ȱ���������ȱ����������ȱ����������ǰȱ��ȱ���������ȱ�����ȱ����ȱ���������ȱ�����£����ȱ

�������������ȱ������ȱ�����ȱl�����¥ȱ���ȱ����ȱ��ȱ���ȱ��ȱ�����������ȱ���ȱ�Ȃ������£��ȱ���ȱ��Ȭ

�����ȱ��ȱ��������ȱ��������ȱ���ȱ��������ȱ��������ȱ�����ȱ���������ȱ��ȱ����£����ȱ��ȱ��������ȱ

���������ȱ�����£����ǯȱ

śȬ���ǯřȱl�ȱ�������ȱ���ȱ��ȱ�������£����ȱ��ȱ���ȱ��ȱ��������ȱ��������ȱ��ȱ���������ȱ��������������ȱ

���ȱ����ȱ��ȱ���ȱ�Ȃ�������ȱ��������ȱ��ȱ��������ȱ�ȱ��ȱ�������ȱ���ȱ���ȱ����������ȱ����������ȱ��ȱ

������ȱ��ȱ�������£�ȱ�����ȱs�����ȱ�ȱ����ȱ�������£����ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ�������ȱ��������ȱ��ȱ��Ȭ

������ȱ�ȱ��ȱ�������ȱ��������ȱ���ȱ).uǯȱ

śȬ���ǯŚȱu����ȱ�����ȱ����ȱ�������ȱ��ȱ �����ȱ��ȱ����ȱ��ȱ�����������ȱ����Ȃ�������ǰȱ ��ȱ�����������ȱ

�����ȱ ������ȱ��ȱ ���������£����ȱ��������ȱ����Ȃ���ǯȱ ŗŖŞǰȱ �����ȱ ŗȱ �ȱ Řǰȱ���ȱ ������������ȱ

����Ȃ��������ȱ���ȱ������ȱ��ȱ�����ȱ���ȱ��������ȱ�����������ȱ���ȱ����ȱ�ȱ�������ȱ��������ȱ�����ȱ

����������ȱ����������ȱ��������ȱ ��ȱ�����������ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ����ȱ�����ȱ���������£����ȱ

���������ǯȱ
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Ŝǯŗǯ r�ȱl�����¥ǰȱ���ȱ��������ȱ�ȱo����ȱe�������ȱlǯ�ǯcǯȱ��ȱ������ȱ����Ȃ����������ȱ���ȱ������ȱ

���������ȱ �����£����ȱ ����Ȃi�����¡�ȱa�� ��ȱz����ǰȱ����ȱ����������ȱ ����ȱ �����£����ȱ��ȱ

������ȱ ����������ȱ�����ȱ ��ȱh�����¡�ȱu�� ��ȱr������ȱ�ȱ����ȱ ���������ȱ �������������ȱ

o����ȱe�������ȱlǯ�ǯcǯȱ�����ȱ����ȱ���������ȱ���ȱ��ȱ������ȱ������ȱŘŖȱǻ�����Ǽȱ������ȱ��ȱ���Ȭ

����ȱ������ȱ�����ȱ��ȱ����ȱ����ǯȱȱ

ŜǯŘǯ u����ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱ��������ȱ���ȱ“����������ȱi��������ȱi�����¡�ȱa�� ��ȱz����ǰȱ

��ȱ ���������ȱ ����¥ȱ ������ȱ ���������ȱ ����Ȃc��������ȱ �����ȱ l�����¥ȱ ���ȱ ��ȱ���������£�ȱ

���ȱşŖƖȱ���ȱ������������ǰȱ���ȱ ����ȱ ������������ȱ ��ȱ şŖƖȱ���ȱ ��������ȱ�������ȱ��������ȱ ��ȱ

���������ǰȱ�ȱ���ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ����ǯȱ

)���ȱ������ȱ������������ȱ��ȱ���������¥ȱ�ȱ���������ȱ��������ȱ�����ȱl�����¥ȱ������������ȱ��ȱ

����������ǰȱ �����ȱ ��������������ǰȱ �Ȃ����������ȱ �����ȱ ����£��£����ȱ �����ȱ ���������ȱ ��Ȭ

���£����ȱ����Ȃi�����¡�ȱa�� ��ȱz����ǰȱ���Èȱ����ȱ�ȱ���������ȱ��������£����ȱ��ȱ��������ȱ

�����ȱ ��������ȱ �������£����ȱ ����������ǰȱ �����ȱ ����Ȃ�������ȱ ��ȱ ���ǰȱ ���ȱ �������ȱ

����Ȃ�����£����ȱ��ȱ ����ȱ��������ǰȱ ���ȱ �£�������ȱ �����ȱ l�����¥ȱ ��ȱ �������ȱ �ȱ��������ǰȱ �ȱ ���ȱ

�����ȱ ���������ǰȱ ��������������ȱ �£����ȱ �������ȱ ����ȱ ����£��£����ȱ ����Ȃi�����¡�ȱ

a�� ��ȱz����ȱ�ȱ��ȱ��ȱ�������ȱ�������������ȱ����Ȃ.�����ȱi������ȱ�ȱ��ȱ��ȱ��ȱ�������ȱ

�������������ȱ��ȱ����£��£����ȱ����������ȱ����ȱȃz������ȱ��ȱ��������ȱ�����ȱ”zeȄȱ��ȱ�����ȱ

����Ȃ��������ȱřřȱ�����ȱ���������ȱŘŖŗŚȦŜśȱzeuetȱǻ�ȱ���ȱ����������ȱ���������ȱ�ȱ�������£��Ȭ

��Ǽȱ���ȱ�����ȱ��������ȱ������ȱ�����������ȱ���ȱ���ȱ�����������ȱ������ȱȮȱ������������ȱ�����Ȭ

������ȱ�����£����ȱȮȱ�����ȱ���ȱo����ȱe�������ȱlǯ�ǯcǯȱ������ȱ������������ǯȱ

ȱ
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��ȱ��������££�ȱ������£����ȱ�����ȱ�����£����ȱ���ȱ�����ȱ���������ǰȱ��ȱ���������¥ȱ����ȱ�����Ȭ

�����ȱ������ȱ�ȱ�������������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ�����ȱ�������ǯȱ

ŝǯŘǯ c�ȱ����ȱ��ȱ������ȱ��������ȱ���ȱ��������ȱl������ǰȱ���ȱ ��ȱ��£����ȱ��ȱȃ�����£����ȱ���ȱ

�����ȱ ���������Ȅǰȱ ȃ�����£����ȱ ��ȱ ��������ȱ �������£�Ȅǰȱ ȃ��������ȱ �����ȱ ��������������ȱ

������������Ȅǰȱȃ��������ȱ�����������Ȅǰȱȃ����ȱ���ȱ���������Ȅǰȱ ��ȱ ��ȱ�������������ȱ������Ȭ

�����ȱ����ȱ���������ȱ���Ȭ�������ȱ�������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ�����£����ȱ���ȱ�����ȱ���������ȱ�ȱ

��������ȱ���ȱ���������ȱ��ȱ���������ȱ�ȱ����ȱ���������ȱ���ȱ��ȱ�����£����ȱ���ȱ�����ȱ���������ȱ

��������ȱ�ȱ����������ȱ�����ȱl�����¥ȱ���ȱ�������ȱ����ȱ��������ȱǻ��ȱȈ6��������ȈǼǯȱ
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�����������ȱ�����ȱ��£����ȱ��������ȱ�ȱ�������ȱ���������ȱ�ȱŘȱǻ���Ǽȱ���������ȱ��������ȱ��ȱ��Ȭ

����ȱ�����������ȱ�����ȱ��£����ȱ��������ǲȱ��ȱ��������£�ȱ���ȱs�������ȱl��������ȱ������ȱ����ȱ

�������ȱ��������ȱ��ȱ�����ȱ�����ȱ�����ȱ��£����ȱ���ȱ���������ȱ����ȱ������ȱ��ȱ�������ȱ�����Ȭ

����ȱ�����ȱ�����ȱ����������ǯȱ

ŗŖǯŗŞǯ e�ȱ������£�ȱ��ȱ�����ȱ�ȱ���ȱ����ȱ��ȱ���ȱ����������ȱ��ȱ����������ȱ���ȱ����ȱ���ȱ�����ȱ��ȱ
������ȱ��ȱ ���������ȱ ������ȱ �������ȱ ���������ȱ ��ȱ������ȱ ���������ȱ���ȱ��������ȱl������ǰȱ ��ȱ

s�������ȱl��������ȱ�����ǰȱ���������������ǰȱ��������ȱ�ȱ���������ȱ����ȇc��������ȱ���ȱ��ȱ

���������£�ȱ��ȱ�����ǯȱ

ŗŖǯŗşǯ e�ȱ����ȱ��ȱ�����£����ȱ��ȱ��ȱ�������ǰȱ�������ȱ�����ȱ�����ȱ����������ȱ��ùȱ�����ǰȱ�����Ȭ
���ȱ��ȱ���������ȱ������������ȱ����ȱ��������ȱ�����ȱ��ȱ������ȱ�������ǯȱ

ŗŖǯŘŖǯ e�ȱ����ȱ�����ȱ����ǰȱ���Èȱ����ȱ��ȱ����ȱ��ȱ������£�ȱ��ȱ���������ȱ�����ȱ�����ȱ��������ǰȱ
�Ȃc��������ȱ��������ȱ����ȱ������ȱ���ȱ�������ȱ���������ȱ�ȱ���������ǰȱ���������ȱ���ȱ�ȇ����Ȭ

���£����ȱ���ȱs�������ȱl��������ǰȱ���ȱ����£����ȱ�ȱ���������£�ȱ��������ȱ���£�ȱ�������ȱ��ȱ

�����ǯȱ

ŗŖǯŘŗǯ e�ȱ �������ȱ��ȱ �������£����ȱ���ȱ”���������ȱ���ȱs�������ȱl��������ǰȱ ��ȱ �������ȱ�����Ȭ
������ȱ������ȱ�����ȱ��ȱ������ȱ��ȱ����������ȱ���ȱs�������ȱl��������ǰȱ�����ȱ�������ȱ����Ȭ

����£����ȱ����ȇc��������ȱ�ȱ���������£�ȱ��������ǯȱ

/�������ȱ���ȱa�������ȱ8��������ȱ
ŗŖǯŘŘǯ e�ȱs�������ȱ l��������ȱ ��ȱ ��������ȱ ������ȱ����ȱ şŖȱ ǻ�������Ǽȱ ������ȱ ��ȱ ���£������ȱ��ȱ



���ȱ���������ȱ���ȱ�������ǯȱȱ

ŗŖǯŘřǯ i���ȱ¸ȱ�����������ȱ����������ȱ���ȱ��ȱ������£�ȱ�����ȱ���������£�ȱ���ȱ�������ȱ�ȱ����Ȭ
����ȱ���ȱ��ȱ����ȱ����������ȱ�����ȱ���������£�ȱ��������ȱ���ȱ��������ǯȱ

ŗŖǯŘŚǯ r�ȱ��������ȱ���ȱs�������ȱl��������ȱ�������ȱ������ȱ������ȱ���ȱ�����������ȱ���������ȱ
��ȱ��ùȱ������ǰȱ��������ȱ�ȱ��������ǰȱ�����ȱ�ȱ�����ȱ���������ǰȱ�ȱ�����£����ȱ���Ǳȱ

ǻ�Ǽ ���ȱ����������ȱ��ȱ����������ȱ�����ȱ��������ȱ��ȱ���������ȱ�ȇ�������¥ȱ�ȱ��ȱ�������Ȭ

��£����ȱ �����ȱ �����������ǰȱ ��ȱ ��������ȱ ��ȱ �����������ȱ ����ȇ������£�ȱ �ȱ ��ȱ

����������ȱ�ȱ����������ȱ�ȱ���������ȱ�����ȱ����£����ǲȱ

ǻ��Ǽ ���ȱ ����������ȱ ��ȱ ��������ȱ �������££����ȱ ��ȱ ���������ȱ �������������ȱ ���ȱ

������ȱ�����ȱ��������ȱ�������ȱ��ȱ�������££�£����ǲȱ

ǻ���Ǽ ���ȱ����������ȱ����ȱ�����������ȱ��ȱ�����������ȱ����ȱ�����������ȱ�ȱ����ȱ����£��Ȭ

��ȱ ����������ȱ �����ȱ ���������ȱ ���ȇ������ȱ ���ȱ ������ǰȱ �����·ȱ ��ȱ ���������ǰȱ

��������ȱ�ȱ�����������ȱ���������£����ǯȱȱ

ŗŖǯŘśǯ L������������ȱ����ȱ�����������ǰȱ��ȱ��������ȱ���ȱs�������ȱl��������ȱ��ȱ���������ȱ����Ȭ
��ȱ���ȱ�����ȱ��ȱ���ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ����������ǯȱ

ŗŗǼ /oTr8r21oȱno"enoȱtorȱa213rȱ
ŗŗǯŗǯ r�ȱ���������ȱ������ȱ���ȱ�����ȱ�����ȱl�����¥ȱ¸ȱ����������ȱ��ȱ��ȱ��������ȱ������ȱ���ȱ�����ȱ
�ȱ��ȱ���ȱ������¥ȱ��ȱ���������ȱ������ȱ��������ȱ����Ȃ��������ȱ��������ǯȱ

ŗŗǯŘǯ r�ȱ���£����ȱ��ȱ���������ȱ���������ȱ���������Ǳȱ
ǻ�Ǽ ��ȱ��������ȱ���ȱ�����ȱ����Ȃ������£��ȱ�������ǰȱ�����ȱ��������ȱ������ȱ�����ȱ�����Ȭ

�����¥ȱ�������ȱ�ȱ�����ȱ��������ȱ������£����ȱ�����ȱ���������ȱ���������ȱ���ȱ�����ȱ��ȱ

��������ǲȱ

ǻ��Ǽ ��ȱ��������ȱ���ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ������£��ȱ�ǰȱ���ȱ�������ǰȱ ��ȱ��������ȱ�����������ȱ

�������������ȱ����ȱ ��������£�ȱ�����ȱ ���������ȱ ���������ȱ �ȱ�����ȱ ������������ȱ

��������ȱ�ȱ���ȱ�����ȱ��������ȱ����ȱ�����ȱ���ȱ��ȱ������������ǲȱ

ǻ���Ǽ �Ȃ�����������ȱ���ȱ��������ȱ����£����ȱ��ȱ��ȱ�����£��ȱ���ȱ��������ȱ��ȱ������£��ȱ

�ȱ���ȱ��������ȱ�����������ǰȱ���ȱ�������ǯȱ

ŗŘǼ grne1ar2ȱotȱS3rnrȱ
ŗŘǯŗǯ a��ȱ������£�ȱ�������ȱ��ȱ��������ȱ��ȱřŗȱǻ��������Ǽȱ��������ȱ��ȱ����ȱ����ǯȱ
ŗŘǯŘǯ a��ȱ�����ȱ�����ȱ����������ȱ���ȱ��������ȱ���������ǰȱ�������ȱ��ȱśƖȱǻ������ȱ���ȱ�����Ǽȱ���ȱ
��ȱ �������ȱ ������ȱ ����ȱ �ȱ ���ȱ ������ȱ ���ȱ �����ȱ ���������ȱ ��ȱ ������ȱ ���ȱ ��������ȱ �������ǰȱ

�������ȱ ������ȱ �����������ȱ ��ȱ ����ȱ ������£����������ȱ ����ȱ �����ȱ ��ȱ ��������ȱ �������ȱ ��Ȭ



�������������ȱ���������ȱ�ȱ���������ȱ�ȱ�������ǰȱ�������ȱ��ȱ��������£����ȱ����Ȃc��������ȱ

������ǯȱ

ŗŘǯřǯ (������ȱ��ȱ��������ȱ�����ȱl�����¥ȱ���ȱ������������ȱ���ȱ�����ȱ��ȱ���������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ
������¥ȱ��ȱ���������ȱ��������ȱ���ȇ����ȱ��������ȱ¸ȱ����������ȱ��ȱ��������£����ȱ��ȱ�������ȱ���ȱ

���������ȱ�ȱ�����ȱ����ȇ���ǯȱŘŚřřȱ���ȱ���ȱs�����ȱs�����ǯȱ

T���������ȱ�ȱ�����£�������ȱ����ȱ
ŗŘǯŚǯ r�ȱl�����¥ȱ��áȱ���������ȱ���ȱ ����ȱ����������ȱ ��ȱ�����ȱ��������ȱ�ȱ�ȱ �����ȱ�������ȱ
���£�ȱ�������ȱ��ȱ��������ȱ������ȱ���������ȱ���ȱ�ȱ����ȱ�����£�������ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ���Ȭ

�����ǰȱ�����ȱ���£�ȱ��������������ȱ��ȱ���������ǯȱ

ŗŘǯśǯ r�ȱl�����¥ȱ��áȱ�������ȱ���������ȱ�����ȱ���ȱ����ȱ�����ȱ��ȱ�����ȱ������ǰȱ������ȱ���ȱ��Ȭ
�����ȱ��ȱ��������ǰȱ���ȱ��������ȱ�����ȱ�����ȱ�������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ��������ȱ���ȱ���������ȱ

������ȱ�ȱ����ǯȱ

ŗřǼ /oao882ȱ
ŗřǯŗǯ e�ȱ�������ȱ��ȱ�������ǰȱ�����ȱ���ȱ�����ȱ�����ȱ����ȱ��������ȱ��ȱ������ȱl������ȱ�ȱ�����ȱ�����ǰȱ
�������ȱ��ȱ�����ȱ�������ȱ�ȱ���ȱ�����ȱ�����������ȱ����ȱ���������ȱ������ȱ���ȱ��ȱ���ȱ����Ȭ

����ȱ�����ȱ��������£����ȱ�����������Ǳȱ

�Ǽ ��ȱ��������ȱ�����ȱ��������ȱ����ȇ�������ȱ�������ȱ������ȱ��������ȱ��ȱ���������Ȭ

��ȱ�������������ȱ����ȇ�������¥ȱ�����ȱl�����¥ǲȱ

�Ǽ ��ȱ���������£����ȱ�����ȱl�����¥ǲȱ

�Ǽ ��ȱ�������������ȱ�����ȱ����ȱ�������ȱ���ȇ������ǲȱ

�Ǽ ��ȱ������ȱ�����ȱ�����ȱ��ȱ�������£����ǲȱ

�Ǽ �ȇ�������£����ȱ��ȱ���ȱ�ȱ��ùȱ�����ȱ�����ȱ��ȱ�������ȱ��������ȱ���ȱ��������ȱl������ǲȱ

�Ǽ ��ȱ��������ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ���������£����ȱ���ȱ������ȱ����ȇ�£����ȱ��ȱ����ȱ��ȱ�����Ȭ

��ǲȱ

�Ǽ ��ȱ��������£����ȱ�����ȱl������ȱ�����������ȱ�ȱ�������ȱ��ȱ����ȱ�ȱ��ȱ���������£����ǲȱ

�Ǽ �Ȃ�������£����ȱ�����ȱ ��������£����ȱ ���ȱ ����������ȱ �Ȃ����������ȱ�����ȱ ����£��Ȭ

£����ǰȱ�����ȱ�Ȃ�������ȱ��ȱ���ǰȱ���ȱ�������ȱ����Ȃ�����£����ȱ�����ȱ��������ǰȱ���ȱ�£����Ȭ

���ȱ �����ȱ l�����¥ȱ ��ȱ �������ȱ �ȱ ��������ǰȱ �ȱ ���ȱ �����ȱ ���������ǰȱ ��������������ȱ

�£����ȱ�������ȱ����ȱ����£��£����ȱ����Ȃi�����¡�ȱa�� ��ȱz����ȱ�ȱ��ȱ��ȱ�������ȱ

�������������ȱ����Ȃ.�����ȱi������ȱ�ȱ��ȱ��ȱ��ȱ�������ȱ�������������ȱ��ȱ����Ȭ

£��£����ȱ����������ȱ ����ȱȃz������ȱ��ȱ ��������ȱ�����ȱ”zeȄȱ��ȱ �����ȱ����Ȃ��������ȱ

řřȱ�����ȱ���������ȱŘŖŗŚȦŜśȱzeuetȱǻ�ȱ���ȱ����������ȱ���������ȱ�ȱ�������£����Ǽȱ���ȱ



�����ȱ��������ȱ������ȱ�����������ȱ���ȱ���ȱ�����������ǯȱ

ŗřǯŘǯ c�ȱ����ȱ�������ȱ�������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ�������ȱ��ȱ����ȱ��ȱ������¥ȱ����������ȱ�ȱ�����ȱ��Ȭ
�����������ȱ��ȱ���ȱ�£����ȱ���ȱ�����ȱ�������ȱ��ȱ��ȱ�������ȱ�������������ǯȱȱ

ŗřǯřǯ e�ȱ�������ȱ��ȱ�������ȱ���ȱ������ȱ��ȱ��������£�ȱ����ȇ�������£����ȱ��ȱ��������£����ȱ��Ȭ
���������ȱ��ȱ�������ȱ���ȱ�������ȱ�����ȱl�����¥ȱ�ȱ�ȇ�������£����ȱ�ȱ��ȱ����£����ȱ��ȱ�������ȱ

����ȱ�������£����ȱ�����ȱ�£����ǯȱ

ŗřǯŚǯ ”��ȱ������ȱ��������ȱ�������ȱ�ȱ�������¥ȱ���ȱ�������ȱ�������ȱ��ȱ�������£����ȱ�����Ȭ
���ȱ����ȇ���ǯȱŘŚřŝȱ���ȱ���ȱs�����ȱs�����ǯȱ

n������£����ȱ���ȱ�����ȱ��������ȱ
ŗřǯśǯ e�ȱ�����ȱ��������ȱ��ȱ�������ȱ����ȱ�������£����ȱ�����ȱ�£����ǯȱ
ŗřǯŜǯ e�ȱ������ȱ�����ȱ�£����ȱ¸ȱ�����������ȱ�����ȱ��������������ǰȱ�������ȱ��ȱ������ȱ���ȱs��Ȭ
�����ȱl��������ȱ�ȱ���ȱ��������ȱ����������ȱ�����ȱ���������ȱ���������ǯȱ

ŗřǯŝǯ a��ȱ��������������ȱ�����ȱ�����������ȱ��ȱ������ȱ����������ȱ�����ȱ�����£����ȱ�������Ȭ
�����ȱ�����ȱl�����¥ǰȱ��������ȱ��ȱ��ȱ�������ȱ���������ȱ��ȱ���ȱ�����ȱ���ȱ����ȱ�����ȱ����ȱ�����ȱ

��������£����ȱ���ȱ ���������ȱ ��ȱ�������ǰȱ ��ȱ�����ȱ �����ȱ�����ȱ�����ȱ���������£�ȱ�������Ȭ

�����ȱ�ȱ�����ȱ�����������ȱ����������ȱ�����ȱl�����¥ǰȱ�����·ȱ����ȇ���������ȱ������ȱ��ȱ�����Ȭ

��ȱ�����ȱ�£����ǯȱ

ŗřǯŞǯ e�ȱ ����ȱ ��ȱ ��������£����ȱ ��ȱ ������ȱ ��ȱ �������£����ȱ ¸ȱ �����������ȱ �����ȱ ���ȱ ����ȱ
����ȇ������£��ȱ���ȱ�������ȱ��ȱ�������ȱ����������ȱ��ȱ����£����ȱ�������ȱ��ȱ��ȱ�������ȱ������Ȭ

��ȱ���ȱ)��������ȱ�����ȱ���ȱ���������£����ȱ��ȱ����ȱ��ȱl�����¥ǯȱ

ŗŚǼ 6e3/r.21r2ȱto83r1e32ȱ
ŗŚǯŗǯ eȱ���������ȱ���������ȱ��ȱ���ȱ���������ȱ������ȱ����ȱ���������ȱ���ȱ��������ȱ����ȇc����Ȭ
����ȱ�������������ǯȱ

ŗŚǯŘǯ d����ȱ������ȱ����ȱ����ȱ������ȱ������££���ȱ��ȱ�����������ȱ���ȱ���������ȱ��ȱ�����£��Ȭ
�����ȱ��ȱ���ȱ���ȇ���ǯȱŘŚŚŝȱ���ȱ�������ȱ�Ǽȱ���ȱs�����ȱs�����ǯȱ

ŗśǼ 8ar2"nr.o132ȱoȱnr7Srte)r21oȱ
ŗśǯŗǯ r�ȱl�����¥ȱ��ȱ��������ȱ���ȱ��ȱ�����ȱ��������ȱ�����ȱ�����ǯȱȱ
ŗśǯŘǯ r�ȱ��������£�ȱ���ȱ��������ȱ��ȱ���������ȱ��ȱ�����ȱ��ȱ������������ȱ��������ȱ���ȱ���Ȭ
�����ȱl������ȱ������ȱ���ȇc��������ȱ�������������ǯȱ

ŗśǯřǯ r�ȱ������ȱ�ȱ��ȱ������ȱ���ȱ�����������ȱ¸ȱ��ȱ��������£�ȱ����ȇc��������ȱ�������������ȱ
���ȱ��������ȱ���ȱ��ȱ���������£�ȱ��������ȱ���ȱ��ȱ��������£����ȱ�����ȱl������Ǳȱ��ȱ����ȱ��ȱ

������ȱ��ȱ���ȱ��������¥ȱ��ȱ�����������ǰȱ���ȱ������ȱ�������������ȱ��ȱ��������ȱ��ȱ�������£����ǰȱ

���ȱ���£�����¥ȱ�������ȱ��ȱ�����ȱ��������Ǳȱ



(i) ��ȱ��������ȱ���ȱ�����������ȱ���������¥ȱ�ȱ���������£�ȱ��������ȱ���ȱ����ȱ������ǲȱ

(ii) ���ȱ�ȇ�����£����ȱ�����ȱ��������£����ȱ���ȱ��������ȱ���ȱ�����������ȱ��������ȱ������ȱ

��������ȱ���ȱ�ȱ��ùȱ���ȱ����ȱ������ǲȱ

(iii) ��ȱ��������ȱ���ȱ�����������ȱ��ȱ������¥ȱ����ȱ�����ȱ���ȱ��ȱ���ȱ�����ȱ���������ȱ�����ȱ��ȱ

���ȱ����ȱ���ȱ����ȱ������ȱ��������ȱ������ȱ�������ȱ��ȱ��������ȱ����ȱ�����ȱ������ȱ

������ȱ����ȱ������ȱ�����ȱ��ȱ������ȱ�������ȱ���ȱ��ȱ��������Ǳȱ��ȱ��������ȱ���ȱ�����Ȭ

������ȱ ��ȱ ������¥ȱ ��������ȱ �����������ǰȱ �����ȱ ���£�ȱ �������£����ȱ �������ǰȱ

������ȱ�����ȱ��������ȱ�����ȱ�ȱ����ȱ����������ǲȱ

(iv) �ȱ�������ȱ�����ȱ��������£����ȱ���ȱ��������ȱ���ȱ �����������ȱ�������ȱ�������ȱ��ȱ��Ȭ

������ȱ�����ȱ�ȱ������������ȱ��ȱ�����ȱ�ȱ����������ȱ��������ȱ����ȱ��������ǯȱ

ŗśǯŚǯ c�ȱ�����ȱ����ȇ������ȱ�����ȱ����ȇ���ǯȱ ŘŚŞŝȱ���ȱ���ȱs�����ȱs�����ȱ �ȱ �����������ȱ����Ȭ
����ȱ��ȱ����ȱ���£����ȱ���ȱ�������ȱ�����ȱ����ȱ��ȱ�����£����ȱ�����ȱ��������ȱ������ȱ���ȱ����Ȭ

����ȱ�����ȱ�������ǯȱ

ŗśǯśǯ l����ȱ�������ȱ��������ȱ����ȇc��������ǰȱ��ȱ�����������ȱ������ȱ��ȱ��������ȱ���ȱ�������Ȭ
����ȱ�������ȱ��ȱ������ȱ��ȱ��������ȱ�����ȱ���ȱ����ȱ�����ȱ��ȱ����ȱ�����ȱ�������£����ǰȱ���ȱ�����Ȭ

�¥ǰȱ�ȱ������ȱ���������������ǰȱ��ȱ������ȱ�����ȱ��ȱ������ȱ�ȇ�£�����ȱ�������ǰȱ���������ȱ������Ȭ
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Azionista Delega rappresentante designato N. Azioni N. Voti

LENSED STAR SRL X 6.620.958          33.104.790                    

TOTALE Azioni emesse/Voti spettanti         21.056.228                      57.143.784 

N. Azionisti 1

N. Azioni intervenute 6.620.958          

% Azioni Intervenute sulle azioni emesse 31,444%
N. Voti Intervenuti 33.104.790                    
% Voti Intervenutei sui voti complessivi 57,932%
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Azionista Delega/rappresentante legale N. Voti intervenuti Favorevole  (n. 
voti)

Contrario (n. 
voti)

Astenuto (n. 
voti)

Non votante 
(n. voti)

LENSED STAR SRL X 33.104.790                    33.104.790          

TOTALE Voti                       33.104.790            33.104.790                      -                        -                        -   

TOTALE Voti Favorevoli 33.104.790                                                        

TOTALE Voti Contrari -                                                                     

TOTALE Voti Astenuti -                                                                     

TOTALE Voti Non Votanti -                                                                     

Esiti delle votazioni

Favorevoli

% sui Voti intervenuti 100,000%
% sui Voti emessi 57,972%

Contrari

% sui Voti intervenuti 0,0000%
% sui Voti emessi 0,0000%

Astenuti

% sui Voti intervenuti 0,0000%
% sui Voti emessi 0,0000%

Non votanti

% sui Voti intervenuti 0,0000%
% sui Voti emessi 0,0000%

 ASSEMBLEA  DESTINATION ITALIA S.p.A. 31 ottobre 2025 - punto 1 all'ordine del giorno di parte straordinaria
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