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Repertorio n. 12.676                     Raccolta n . 6.837  

VERBALE DI ASSEMBLEA 

REPUBBLICA ITALIANA 

Il trentuno ottobre duemilaventicinque 

31 ottobre 2025 

in Milano, piazza di Santa Maria delle Grazie n. 1,  nel mio 

studio. 

Io sottoscritto Dottor Mathias BASTRENTA , Notaio in Milano ed 

iscritto presso il Collegio Notarile di Milano, 

premesso che 

per oggi, alle ore 14:30, mediante avviso di convoc azione pub-

blicato in data 16 ottobre 2025 sul sito internet d ella Socie-

tˆ, sul sito di Borsa Italiana S.p.A. e per estratt o sul quo-

tidiano ÒItalia OggiÓ, • stata convocata in prima c onvocazione 

l'assemblea straordinaria dei soci della societˆ 

"DESTINATION ITALIA S.p.A.",  

con sede a Milano, Galleria Sala dei Longobardi n. 2, capitale 

sociale di Euro 12.750.985,92 interamente versato, codice fi-

scale, partita IVA e numero di iscrizione al Regist ro delle 

Imprese di Milano, Monza-Brianza e Lodi 09642040969 , R.E.A. 

MI-2104330 (di seguito la " Societˆ "), per discutere e delibe-

rare sul seguente 

ordine del giorno : 

Parte ordinaria 

1. Approvazione di un piano di stock option denomin ato ÒPer-
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formance Plan Destination Italia 2025-2030Ó. Delibe razioni 

inerenti e conseguenti. 

Parte straordinaria 

1. Aumento del capitale sociale a pagamento, in via  scindibi-

le, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dellÕart. 

2441, comma quinto, cod. civ., per massimi Euro 3.1 66.105,02, 

comprensivo di sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 

4.059.109 nuove azioni ordinarie, prive di indicazi one del va-

lore nominale e aventi godimento regolare, a serviz io del pia-

no di incentivazione denominato ÒPerformance Plan D estination 

Italia 2025 - 2030Ó. Deliberazioni inerenti e conse guenti. 

Tutto ci˜ premesso, io Notaio dichiaro di aver rice vuto dalla 

Societˆ l'incarico di verbalizzare detta assemblea (alla quale 

ho personalmente partecipato collegato in videoconf erenza) per 

la sola parte straordinaria, mentre la parte ordina ria verrˆ 

verbalizzata a cura della Societˆ. 

Aderendo alla richiesta do atto che la riunione si • svolta in 

mia presenza come segue. 

Iniziano i lavori assembleari, per la parte straord inaria, al-

le ore quattordici e quarantasei minuti. 

Assume la presidenza dell'assemblea la Presidente d el Consi-

glio di Amministrazione della Societˆ Giulia Secondina RAVERA , 

nata a Cuneo il 12 maggio 1966, collegata in videoc onferenza. 

Quindi la Presidente 

constata e dichiara che: 
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a) le azioni della Societˆ sono attualmente negozia te presso 

il mercato EGM Ð Euronext Growth Milan, sistema mul tilaterale 

di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Ital iana 

S.p.A.; 

b) con riferimento alle modalitˆ di partecipazione 

allÕassemblea, la Societˆ, avvalendosi di quanto st abilito 

dallÕart. 8 dello statuto sociale (Ò Statuto Ó), ha designato 

lÕAvv. Alessandro Franzini, nato a Monza il 2 sette mbre 1982, 

quale rappresentante designato (Ò Rappresentante Designato Ó) ai 

sensi dellÕart. 135- undecies  D. Lgs. 58/1998 (Ò TUFÓ) per il 

conferimento delle deleghe e delle relative istruzi oni di voto 

da parte degli azionisti, e ha reso disponibile, su l proprio 

sito internet, il modulo per il conferimento della delega; 

c) la Societˆ ha altres“ previsto che coloro che so no legitti-

mati a intervenire in assemblea, ivi incluso il Rap presentante 

Designato, possano avvalersi esclusivamente di mezz i di tele-

comunicazione, ai sensi dellÕart. 8 dello Statuto, e ha reso 

noto agli interessati le relative istruzioni per la  partecipa-

zione mediante i predetti mezzi di telecomunicazion e; 

d) • stato possibile conferire al Rappresentante De signato de-

leghe o subdeleghe ai sensi dellÕart. 135- novies  del TUF, in 

deroga allÕart. 135- undecies , comma 4, del TUF, utilizzando 

lÕapposito modulo reso disponibile sul sito internet della So-

cietˆ; 

e) il Rappresentante Designato • presente in assemb lea a mezzo 
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collegamento in videoconferenza e ha reso noto di n on essere 

portatore di alcun interesse proprio rispetto alle proposte di 

deliberazione sottoposte al voto nel corso dell'odi erna assem-

blea; 

f) il capitale sociale attuale • pari a Euro 12.750 .985,92 

(dodicimilioni settecentocinquantamila novecentotta ntacinque 

virgola novantadue) ed • diviso in n. 21.056.228 (v entunmilio-

ni cinquantaseimila duecentoventotto) azioni ordina rie, senza 

indicazione del valore nominale; ciascuna azione dˆ  diritto a 

un voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie d ella Socie-

tˆ, fatti salvi i casi di maggiorazione del diritto  di voto 

(nella misura di 5 voti per ciascuna azione) ai sen si dello 

Statuto; 

g) la Societˆ possiede 1.962 azioni proprie, pari a llo 0,01% 

delle azioni ordinarie; 

h) il Rappresentante Designato ha ricevuto deleghe da parte di 

un solo azionista (Lensed Star S.r.l.), rappresenta nte numero 

6.620.958 (sei milioni seicentoventimila novecentoc inquantot-

to) azioni ordinarie, pari al pari al 31,44% circa del capita-

le sociale, e di n. 33.104.790 (trentatremilioni ce ntoquattro-

mila settecentonovanta) diritti di voto, corrispond enti al 

57,93% circa dei diritti di voto complessivi; 

i) • stata accertata la rispondenza delle deleghe r ilasciate 

dagli intervenuti al Rappresentante Designato, ai s ensi della 

vigente disciplina normativa e regolamentare; 
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l) per il Consiglio di Amministrazione, oltre a sŽ medesima, 

sono collegati in videoconferenza l'Amministratore Delegato 

Massimiliano COSSU e i Consiglieri Daniele SIMONETT I e Lamber-

to VALLARINO GANCIA, assenti giustificati Giulio VA LIANTE e 

Andrea MACCHIONE; 

m) per il Collegio Sindacale sono collegati in vide oconferenza 

il Presidente Stefano SARUBBI e i Sindaci Effettivi  Roberto 

CASSADER e Alberto VENTURINI; 

n) si • accertato di identitˆ e legittimazione degl i interve-

nuti; 

o) i soggetti che partecipano, direttamente o indir ettamente 

in misura superiore al 5% al capitale sociale avent e diritto 

di voto, secondo le risultanze del libro soci, inte grate dalle 

comunicazioni ricevute ai sensi dello Statuto e da altre in-

formazioni a disposizione, sono i seguenti:  

- Lensed Star S.r.l., titolare di n. 6.620.958 azio ni ordina-

rie, pari al 31,44% circa del capitale sociale, e d i n. 

33.104.790 diritti di voto, corrispondenti al 57,93 % dei di-

ritti di voto complessivi, e 

- Lastminute.com N.V., titolare di n. 2.116.400 azi oni ordina-

rie, pari al 10,05% circa del capitale sociale, e d i n. 

2.116.400 diritti di voto, corrispondenti al 3,70% dei diritti 

di voto complessivi; 

p) • stata messa a disposizione del pubblico e sul sito inter-

net della Societˆ la relazione illustrativa del Consigl io di 
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Amministrazione sugli argomenti posti all'ordine de l giorno, 

che qui si allega sotto " A" (" Relazione Illustrativa "). 

Pertanto, l'assemblea • validamente costituita e pu ˜ valida-

mente deliberare su tutto quanto posto all'ordine d el giorno. 

La Presidente passa quindi alla trattazione del pri mo e unico 

punto di parte straordinaria all'ordine del giorno,  ricordando 

che la presente Assemblea • stata convocata per app rovare un 

aumento di capitale sociale a pagamento, in via sci ndibile e 

con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell Õarticolo 

2441, comma 5, cod. civ., fino a massimi Euro 3.166 .105,02, 

comprensivo di sovrapprezzo, mediante lÕemissione d i un numero 

massimo di 4.059.109 nuove azioni ordinarie Destina tion Ita-

lia, senza indicazione del valore nominale espresso  ed aventi 

godimento regolare (Ò Aumento di Capitale Riservato Ó), a servi-

zio del piano di stock option  denominato ÒPerformance Plan De-

stination Italia 2025-2030Ó (Ò Piano di incentivazione Ó o Ò Pia-

noÓ), approvato dalla presente Assemblea in sede ordi naria. 

La Presidente, rinviando per maggiori dettagli alla  Relazione 

Illustrativa messa a disposizione degli azionisti, ricorda che 

il Piano prevede lÕattribuzione ai beneficiari di u n numero di 

massime n. 4.059.109 opzioni (Ò Opzioni Ó) che - una volta matu-

rate ai sensi del regolamento del Piano di Incentiv azione, che 

sarˆ definito e approvato dal Consiglio di Amminist razione 

(ÒRegolamento Ó), e conseguentemente esercitate Ð conferiscono 

ai relativi titolari il diritto di sottoscrivere, a  un prede-
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terminato prezzo, n. 1 (una) Azione per ciascuna Op zione matu-

rata.  

La proposta di deliberazione in merito allÕAumento di Capitale 

Riservato • quindi finalizzata a fornire la provvis ta di azio-

ni necessarie a servire il Piano di Incentivazione.  Il Consi-

glio di Amministrazione avrˆ la facoltˆ di dare ese cuzione 

allÕAumento di Capitale Riservato in una o pi• volt e, in base 

alle necessitˆ e alle modalitˆ di assegnazione dell e azioni 

indicate dal Piano. In particolare, le nuove azioni  saranno 

offerte in sottoscrizione durante i periodi di sott oscrizione 

definiti nel Piano e, in particolare, nel Regolamen to del Pia-

no. 

Come precisato nella Relazione Illustrativa predisp osta anche 

ai sensi dellÕart 2441, comma sesto, cod. civ., lÕe sclusione 

del diritto di opzione • diretta conseguenza della finalitˆ di 

incentivazione e fidelizzazione dei beneficiari del  Piano, in 

ragione della posizione ricoperta e, conseguentemen te, del 

contributo apportato in modo diretto ed effettivo a lla cresci-

ta e allo sviluppo della Societˆ e del gruppo. Pert anto, tale 

esclusione risponde ad un concreto, effettivo e dir etto inte-

resse della Societˆ in tal senso, interesse che non  potrebbe 

invece essere perseguito senza il perfezionamento d ellÕAumento 

di Capitale Riservato e, dunque, senza lÕesclusione  del corre-

lato diritto di opzione. 

Le azioni di nuova emissione rinvenienti dallÕAumen to di Capi-
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tale Riservato saranno offerte in sottoscrizione ai  Beneficia-

ri ad un prezzo pari a Euro 0,78 per ciascuna azion e di nuova 

emissione (Ò Prezzo Ó). Il Prezzo • stato definito dal Consiglio 

di Amministrazione nel rispetto di quanto previsto dallÕart. 

2441, comma sesto, cod. civ., tenuto conto: (i) che  il patri-

monio netto per azione al 31 dicembre 2024 • pari a d Euro 

0,775; (ii) la media ponderata per i volumi del tit olo Desti-

nation Italia relativa al periodo di sei mesi antec edente alla 

data della deliberazione consiliare che ha sottopos to 

allÕAssemblea lÕapprovazione del Piano e il conness o Aumento 

di Capitale Riservato ( i.e.  1¡ aprile 2025 Ð 30 settembre 

2025) • pari ad Euro 0,62.  

La Presidente precisa che, ad avviso del Consiglio di Ammini-

strazione, i criteri utilizzati per la determinazio ne del 

Prezzo sono idonei a esprimere una congrua valorizz azione del-

le azioni e della Societˆ, nel contesto di operazio ni di in-

centivazione azionaria implementate dalla stessa, i n conside-

razione delle finalitˆ del Piano e della necessitˆ di preser-

vare il suo effetto fidelizzante. Inoltre, il Colle go Sindaca-

le ha espresso parere favorevole in merito alla con gruitˆ del 

Prezzo, come risulta dal parere predisposto ai sens i dellÕart. 

2441, comma sesto, cod. civ., messo a disposizione degli azio-

nisti nelle modalitˆ e secondo le tempistiche previ ste dalla 

normativa, che qui si allega sotto " B". 

La Presidente conclude evidenziando che qualora a s ervizio del 
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Piano siano emesse tutte le massime n. 4.059.109 az ioni ordi-

narie rinvenienti dallÕAumento di Capitale Riservat o, le azio-

ni di nuova emissione saranno pari a circa il 16,16 % del capi-

tale sociale attuale. 

Infine, lÕapprovazione dellÕAumento di Capitale Ris ervato, 

prosegue la Presidente, renderˆ necessario introdur re 

nellÕarticolo 2 dello Statuto la relativa clausola transitoria 

in un testo conforme a quanto di seguito riportato:  

ÒLÕassemblea straordinaria degli azionisti in data 3 1 ottobre 

2025 ha deliberato di aumentare il capitale sociale  a pagamen-

to, in via scindibile, con termine finale di sottos crizione al 

31 dicembre 2030 e con esclusione del diritto di op zione ai 

sensi dellÕart. 2441, comma 5, cod. civ., per massi mi Euro 

3.166.105,02, comprensivi di sovrapprezzo, mediante  emissione 

di massime n. 4.059.109 nuove azioni ordinarie, pri ve di indi-

cazione del valore nominale espresso e aventi godim ento rego-

lare, da riservare ai beneficiari del piano di stoc k option 

denominato ÒPerformance Plan Destination Italia 202 5-2030Ó, 

approvato dallÕassemblea ordinaria in pari data, ad  un prezzo 

pari a 0,78 Euro per azione Ó. 

Ci˜ esposto, La Presidente dˆ lettura della seguent e proposta 

dellÕorgano amministrativo contenuta nella relazion e illustra-

tiva messa a disposizione degli interessati: 

ÒLÕassemblea straordinaria di Destination Italia S.p .A., vista 

e approvata la Relazione Illustrativa del Consiglio  di Ammini-
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strazione e preso atto del parere redatto dal Colle gio Sinda-

cale ai sensi dellÕart. 2441, comma sesto, cod. civ ., 

delibera 

1. di aumentare il capitale sociale a pagamento, in  via scin-

dibile, con termine finale di sottoscrizione al 31 dicembre 

2030 e con esclusione del diritto di opzione ai sen si 

dellÕart. 2441, comma 5, cod. civ., per massimi Eur o 

3.166.105,02 (tremilioni centosessantaseimila cento cinque vir-

gola zero due), comprensivi di sovrapprezzo, median te emissio-

ne di massime n. 4.059.109 (quattromilioni cinquant anovemila 

centonove) nuove azioni ordinarie, prive di indicaz ione del 

valore nominale espresso e aventi godimento regolar e, ad un 

prezzo per azione pari a Euro 0,78 (zero virgola se ttantotto), 

di cui Euro 0,61 (zero virgola sessantuno) a capita le sociale 

e la restante parte a titolo di sovrapprezzo, da ri servare ai 

beneficiari del piano di incentivazione denominato ÒPerforman-

ce Plan Destination Italia 2025-2030Ó, da eseguirsi  nei termi-

ni e alle condizioni del suddetto piano (anche per tranche e 

con la precisazione che lÕaumento avrˆ efficacia, c on decor-

renza da ciascuna sottoscrizione, anche in caso di parziale 

sottoscrizione dello stesso); 

2. di conferire al Consiglio di Amministrazione, co n espressa 

facoltˆ di sub-delega ad uno o pi• membri dello ste sso, ogni 

pi• ampio potere affinchŽ provveda a dare esecuzion e alla de-

liberazione sopra adottata, ivi compreso quello di procedere 
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allÕemissione in pi• tranche, nei termini e alle co ndizioni 

previste dal piano di incentivazione denominato ÒPe rformance 

Plan Destination Italia 2025-2030Ó, delle nuove azi oni a ser-

vizio del piano medesimo e di effettuare lÕattestaz ione di cui 

allÕart. 2444 cod. civ. e il deposito di volta in v olta dello 

statuto sociale riportante lÕammontare aggiornato d el capitale 

sociale ai sensi dellÕart. 2436 cod. civ. Ó. 

La Presidente apre la discussione sulla proposta ch e precede e 

invita coloro che desiderano prendere la parola a p renotarsi. 

Nessuno chiedendo la parola, la Presidente dichiara  chiusa la 

discussione e passa la parola al Rappresentante Des ignato, il 

quale dichiara che ha ricevuto istruzioni di voto i n relazione 

al presente punto allÕordine del giorno per tutte l e azioni 

per le quali gli • stata conferita delega e che l'u nico azio-

nista da lui rappresentato (Lensed Star S.r.l.) ha espresso 

voto favorevole e, pertanto, la proposta di deliber a che pre-

cede viene approvata con n. 33.104.790 voti favorev oli, corri-

spondenti al 57,93% circa dei diritti di voto compl essivi. 

NullÕaltro essendovi da deliberare, la Presidente d ichiara 

terminata la discussione della parte straordinaria alle ore 

quindici. 

- Si allega al presente atto sotto " C" lo statuto sociale con 

l'aggiunta della clausola transitoria relativa all' aumento te-

stŽ deliberato. 

- Io Notaio verbalizzante provveder˜, nei modi e te mpi di cui 
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all'art. 2436 cod. civ., alle verifiche e alla pubb licitˆ pre-

viste per il presente verbale di assemblea. 

- Imposte e altre spese relative al presente atto s ono a cari-

co della Societˆ.   

Richiesto io Notaio ho ricevuto il presente atto, c he viene da 

me solo sottoscritto alle ore quindici e dieci minu ti. 

Consta di tre fogli scritti da persona di mia fiduc ia, ove non 

completati a mano da me Notaio, su undici facciate intere e 

parte della presente sin qui.  

F.TO: MATHIAS BASTRENTA   
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